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CAPITOLUL I
OBIECT, DOMENIU DE APLICARE $I Articolul 128. Domeniul de aplicare si alte
DEFINITII prevederi generale
Articolul 1 (1) Prezentul capitol stabileste norme privind o
. . . | Compatibil
Obiect transparenta operatiunilor de finantare prin
Prezentul regulament stabileste norme privind | instrumente financiare, in continuare SFT, si a

transparenta operatiunilor de finantare prin instrumente
financiare (SFT) si a reutilizarii acestora.

reutilizarii acestora.

Articolul 2

Domeniu de aplicare
(1) Prezentul regulament se aplica:
(a) unei contraparti la o SFT care este stabilita:
(i) pe teritoriul Uniunii, inclusiv sucursalelor sale,
indiferent de locul in care sunt situate;
(ii) intr-o tard tertd, in cazul in care SFT este incheiata
in cadrul operatiunilor unei sucursale din Uniune a
contrapartii respective;
(b) societatilor de administrare a organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) si

(2) Dispozitiile prezentului capitol se aplica:
1) unei contraparti la o SFT, dacad aceasta
contraparte este stabilita:

a) pe teritoriul Republicii Moldova, inclusiv
sucursalelor sale, indiferent de locul in care
sunt situate;

b) in afara Republicii Moldova, in cazul in
care SFT este incheiatd in cadrul activitatii
desfagurate de o sucursala din Republica
Moldova a respectivei contraparti;

Partial compatibil

Textul transpune fidel domeniul
de aplicare ratione personae al
art.2 alin.(1) din Regulament
pentru contrapartile la SFT si

pentru contrapartile care
realizeaza operatiuni de
reutilizare, cu adaptarea

necesara a criteriului teritorial
din ,teritoriul Uniunii” in
Lteritoriul Republicii Moldova”.
Prevederile aplicabile




societatilor de investitii in OPCVM, in conformitate cu
Directiva 2009/65/CE;

(c) administratorilor de fonduri de investitii alternative
(AFIA) autorizati In conformitate cu Directiva
2011/61/UE;

(d) unei contraparti care realizeaza operatiuni de
reutilizare si care este stabilita:

(i) pe teritoriul Uniunii, inclusiv sucursalelor sale,
indiferent de locul in care sunt situate;

(i1) Intr-o tard tertd, in oricare dintre urmdtoarele cazuri:
— reutilizarea este efectuatd In cadrul activitatii
desfasurate de o sucursala din Uniune a respectivei
contraparti; sau

— reutilizarea se referd la instrumente financiare
furnizate in cadrul unui contract de garantie de o
contraparte stabilitd in Uniune sau de o sucursald din
Uniune a unei contraparti stabilite Intr-o tara terta.

2) unei contraparti care realizeaza operatiuni
de reutilizare si care este stabilita:

a) pe teritoriul Republicii Moldova, inclusiv
sucursalelor sale, indiferent de locul in care
sunt situate;

b) in afara Republicii Moldova, in cazul in
care:

(1) reutilizarea este efectuatd 1n cadrul
activitatii desfasurate de o sucursald din
Republica Moldova a respectivei contraparti;
sau

(i) reutilizarea se refera la instrumente
financiare furnizate in cadrul unui contract de
garantie de o contraparte stabilitd in Republica
Moldova sau de o sucursald din Republica
Moldova a unei contraparti stabilite in afara
Republicii Moldova.

societatilor de administrare
OPCVM si administratorilor de
fonduri de investitii alternative
prevazute la art. 2 alin.(1) lit.(b)
si (c) din Regulament, i.e. art.13
si art.14, nu sunt transpuse prin
prezenta lege, urmédnd a fi
transpuse prin proiectul de lege
privind fondurile de investitii,
care va transpune Directiva

2009/65/CE (UCITS) si
Directiva 2011/61/UE
(AIFMD).

(2) Articolele 4 si 15 nu se aplica:

(a) membrilor Sistemului European al Bancilor
Centrale (SEBC), altor organisme ale statelor membre
cu functii similare si altor organe publice ale Uniunii
insarcinate cu gestionarea datoriei publice sau care
intervin in aceastd gestionare;

(3) Prevederile art.129 si art.130 nu se aplica

Textul transpune excluderea
bancii centrale si a organului de
administrare a datoriei publice
din domeniul de aplicare al
obligatiilor de transparentd si
reutilizare, prin excluderea
expresd a BNM si Ministerului

L . S iy ibil : y
b) Bancii Reglementelor Internationale; BNM si Ministerului Finantelor. Compatibi Finantelor. Fatd de textul UE,
2 ! 3 ! t t
(c) banca centrala si alte organisme cu functii similare excluderile specifice  ale
si alte organisme publice nsarcinate cu administrarea membrilor SEBC,  Bancii
datoriei publice sau care intervin in aceasta Reglementelor Internationale si
administrare din Regatul Unit al Marii Britanii si organismelor  similare  din
Irlandei de Nord. Regatul Unit sunt inaplicabile in
contextul pre-aderarii.
Textul transpune excluderea
: . TN . .. . bancii centrale din obligatiile de
Articolul 4 1 tiunil 4) P le art.12 1 FT . 8 ’
3) icolul 4 nu se aplica operatiunilor in care o | (4) Prevederile a 9 nu se aplicd SFT in Compatibil raportare previzute la art. 129,

contraparte este membru al SEBC.

care una dintre contraparti este BNM.

prin excluderea expresd a BNM
ca echivalent functional al




membrilor SEBC. Excluderea
celorlalti membri ai SEBC este
inaplicabila in contextul pre-
aderarii

(4) Comisia este imputernicitd sa adopte acte delegate
in conformitate cu articolul 30 pentru a modifica lista
prevazuta la alineatul (2) de la prezentul articol.

In acest sens si inainte de adoptarea unor astfel de acte
delegate, Comisia prezintd Parlamentului European si
Consiliului un raport in care evalueaza regimul aplicat
pe plan international bancilor centrale si organismelor
publice Insdrcinate cu administrarea datoriei publice
sau care intervin In administrarea acesteia.

Raportul respectiv include o analizd comparativa a
regimului aplicat bancilor centrale si acestor organisme
in cadrul juridic al mai multor tari terte. in cazul in care
raportul concluzioneazd, in special pe baza analizei
comparative si a efectelor potentiale, cd este necesara
exceptarea responsabilititilor monetare ale bancilor
centrale si ale organismelor din respectivele tari terte
de la articolul 15, Comisia adoptd un act delegat prin
care le adauga pe lista de la alineatul (2) de la prezentul
articol.

Prevederi UE neaplicabile

Norma se referd la competentele
Comisiei.

Articolul 3
Definitii
In sensul prezentului regulament, se aplica urmatoarele

(5) In sensul prezentului capitol, urmatoarele
notiuni semnifica:
9. registru central de tranzactii — persoana

definitii: juridica ce colecteaza si pastreaza centralizat | Compatibil

1. ,registru central de tranzactii” Inseamna o persoand | evidenta SFT, inregistrata sau recunoscuta de

juridicd care reuneste si pdstreaza la nivel central | CNPF, in conditiile actelor normative emise

inregistrarile referitoare la SFT; pentru executarea prezentei legi;

2. ,contraparti” inseamnd contraparti financiare si | 4. contrapdrti — contraparti financiare si Compatibil

contraparti nefinanciare; contraparti nefinanciare; P

3. ,,contraparte financiard” Inseamna: 5. contraparte financiard — oricare dintre

(a) o firma de investitii autorizatd in conformitate cu | urmatoarele entitati: o
! ; Compatibil

Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a
Consiliului (1);

a) o firma de investitii;
b) o banci;




(b) o institutie de credit autorizata in conformitate cu
Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a
Consiliului ( 2 ) sau cu Regulamentul (UE) nr.
1024/2013;

(c) o intreprindere de asigurare sau o intreprindere de
reasigurare autorizatd in conformitate cu Directiva
2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului
(3)

(d) un OPCVM si, dupd caz, socictatea sa de
administrare, autorizate in conformitate cu Directiva
2009/65/CE;

(e) un FIA administrat de AFIA autorizati sau
inregistrati in conformitate cu Directiva 2011/61/UE;
(f) o institutie pentru furnizarea de pensii ocupationale
autorizatd sau inregistratd in conformitate cu Directiva
2003/41/CE a Parlamentului European si a Consiliului
(4);

(g) o contraparte centrald (CPC) autorizatd 1in
conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

(h) un depozitar central de titluri de valoare autorizat in
conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 909/2014 a
Parlamentului European si a Consiliului (5 );

(i) o entitate dintr-o tara tertd care ar trebui autorizata
sau Inregistratd In conformitate cu actul legislativ
mentionatd la literele (a)-(h) dacd ar fi stabilitd in
Uniune;

¢) o societate de asigurare sau reasigurare;

d) un OPCVM si, dupd caz, societatea de
administrare a acestuia;

¢) un FIA administrat de un AFIA;

f) un fond de pensii facultativ;

g) o contraparte centrald;

h) un depozitar central de titluri de valoare;

1) o entitate dintr-o alta tard care, daca ar fi
stabilita in Republica Moldova, ar necesita
autorizare, licentiere sau Inregistrare pentru a
desfasura  activitati  echivalente  celor
prevazute la lit.a)-h);

4. ,,contraparte nefinanciara” inseamna o Intreprindere
stabilitd Tn Uniune sau intr-o tard tertd diferitd de
entitatile mentionate la punctul 3;

6. contraparte nefinanciarda — orice societate
stabilitd in Republica Moldova sau in afara ei,
care nu este contraparte financiara;

Compatibil

Textul transpune  definitia
contrapdrtii nefinanciare prin
reformulare, inlocuind criteriul
teritorial ,,stabilitd in Uniune
sau intr-o tara tertd” cu
echivalentul functional
,,stabilitd in Republica Moldova
sau 1In afara ei”, adaptare
necesara si conforma cu scopul
reglementarii.




5. ,.stabilit” Inseamna:

(a) care are sediul profesional, in cazul in care
contrapartea este o persoana fizicd;

(b) care are sediul social, in cazul in care contrapartea
este o persoana juridica;

(c) care are sediul central, in cazul in care contrapartea
nu are sediu social, in conformitate cu dreptul sidu
intern;

11. stabilit(a) — Inseamna:

a) in cazul unei persoane juridice, locul unde
aceasta 1si are sediul;

b) in cazul unei persoane fizice, locul unde
aceasta isi are sediul profesional sau, in lipsa
acesteia, domiciliul acesteia;

Compatibil

A -

6. ,,sucursala” Inseamnd un punct de lucru, altul decét
sediul central, care constituie o parte din contraparte si
care nu are personalitate juridica;

Prevederi
netranspuse

UE

Va fi transpus ulterior in acte
normative elaborate de CNPF,
in temeiul si conform art.168
alin.(3) din proiectul de lege.

7. ,,operatiunile de dare cu imprumut de titluri sau de
marfuri” sau ,,operatiunile de luare cu Tmprumut de
titluri sau de marfuri” inseamna tranzactii prin care o
contraparte transferd titluri de valoare sau marfuri cu
conditia unui angajament in baza caruia debitorul va
restitui titluri de valoare sau marfuri echivalente la o
data ulterioara sau la cererea cedentului, tranzactia
respectiva fiind una de dare cu imprumut de titluri sau
de marfuri pentru contrapartea care transfera titlurile
sau marfurile si una de luare cu imprumut de titluri sau
de marfuri pentru contrapartea careia i sunt transferate;

(5) In sensul prezentului capitol, urmatoarele
notiuni semnifica:

8. operatiune de dare cu imprumut de titluri
sau de marfuri sau operatiune de luare cu
imprumut de titluri sau de marfuri —
operatiune prin care o contraparte transfera
titluri de valoare sau marfuri cu obligatia
imprumutatului de a restitui titluri sau marfuri
echivalente la o datd ulterioara sau la cererea
cedentului, tranzactia respectiva fiind una de
dare cu Tmprumut de titluri sau de marfuri
pentru contrapartea care transfera titlurile sau
marfurile si una de luare cu imprumut de
titluri sau de marfuri pentru contrapartea
careia 11 sunt transferate;

Compatibil

8. ,tranzactie de cumparare-revanzare” (buy-sell back)
sau ,tranzactie de vanzare-recumparare” (sell-buy
back) inseamnd o tranzactie prin care o contraparte
cumpard sau vinde titluri, marfuri sau drepturi
garantate referitoare la proprietatea asupra titlurilor sau
a marfurilor, fiind de acord sa vanda sau, respectiv, sa
cumpere inapoi titluri, marfuri sau drepturi garantate
similare, la un pret specificat la o datd ulterioara,
aceastd tranzactie fiind o tranzactie de cumparare-

13. tranzactie de cumpdrare-revanzare (buy-
sell back) sau tranzactie de vanzare-
recumpadrare (sell-buy back) — tranzactie prin
care o contraparte cumpara sau vinde titluri de
valoare, marfuri sau drepturi garantate legate
de proprietatea asupra acestora, acceptand sa
revanda ori sd rascumpere titluri, marfuri sau
drepturi garantate similare la un pret stabilit la
o data ulterioara; aceastd tranzactic este o

Compatibil




revanzare pentru contrapartea care cumpara titlurile,
marfurile sau drepturile garantate si o tranzactie de
vanzare-recumparare pentru contrapartea care le vinde,
o astfel de tranzactie de cumpdrare-revanzare sau de
vanzare-recumpdrare nefiind reglementata de un acord
reverse repo, in sensul punctului 9;

tranzactie de cumpdrare-revanzare pentru
contrapartea care cumpara titlurile, marfurile
sau drepturile garantate si o tranzactie de
vanzare-recumparare pentru contrapartea care
le vinde, nefiind reglementatd de un acord
reverse repo, in sensul pct.14;

9. ,tranzactie de recumpdrare” inseamnd o tranzactie
care face obiectul unui acord prin care o contraparte
transfera titluri, marfuri sau drepturi garantate
referitoare la proprictatea asupra titlurilor sau a
marfurilor in cazul In care garantia respectiva este
emisd de o bursa recunoscutd care detine drepturile
asupra titlurilor sau a marfurilor, iar acordul nu permite
unei contraparti sd transfere sau sa dea in gaj un anumit

14. tranzactie de recumparare — tranzactie
guvernata de un acord prin care o contraparte
transfera titluri de valoare, marfuri sau
drepturi garantate legate de proprictatea
asupra acestora in cazul In care garantia
respectiva este emisd de o bursa recunoscuta
care detine drepturile asupra titlurilor sau a
marfurilor, iar acordul nu permite unei
contraparti sd transfere sau sa dea in gaj un

. . o n .. anumit titlu sau marfa mai multor contraparti | Compatibil
titlu sau marfa mai multor contraparti in acelasi timp, | .. L .
) 8 r N in acelasi timp, cu angajamentul de a le
cu angajamentul de a le rascumpara, sau la titluri sau | . : o -
. . ~ ) S rdscumpara, sau la titluri sau marfuri
marfuri substituite, prezentand aceleasi caracteristici, la o A . L
. N e substituite, prezentdnd aceleasi caracteristici,
un pret specificat, la o data viitoare precizata sau care - < Lo . e
o . . . | laun pret stabilit, la o data ulterioara precizata
urmeaza a fi precizatd de entitatea care transfera, g N .
A sau care urmeaza a fi precizatd de entitatea
reprezentdnd un acord repo pentru contrapartea care < A
. o P care transferd, reprezentand un acord repo
vinde titlurile sau marfurile si un acord reverse repo . .
. pentru contrapartea care vinde titlurile sau
pentru contrapartea care le cumpara; < . .
marfurile si un acord reverse repo pentru
contrapartea care le cumpdrd;
) . N cery A - 12. tranzactie de creditare in marja —
10. ,tranzactie de creditare In marja” inseamnd o Lo - .
.. o < A ., . | tranzactie in care o contraparte acordd credit
tranzactie 1n care o institutie acorda credit in legatura | . nae « A .
. . . in legatura cu cumpararea, vanzarea, detinerea
cu achizitionarea,  vanzarea, detinerea  sau . L o
. Do . sau tranzactionarea titlurilor de valoare, cu | Compatibil
tranzactionarea de titluri de valoare, dar fard a include - .
N . . .. excluderea altor imprumuturi care sunt
alte Tmprumuturi care sunt acoperite cu garantii sub . . N o
< o acoperite cu garantii sub forma de titluri de
forma de titluri de valoare;
valoare;
. . . 7. operatiune de finantare prin instrumente
11. ,operatiune de finantare prin instrumente pe] ! Jinanjare p . .
o o A < financiare sau SFT — oricare dintre I
financiare” sau ,,SFT” inseamna: - Compatibil
urmatoarele:

(a) o tranzactie de rascumparare;

a) o tranzactie de recumparare;




(b) o operatiune de dare cu Tmprumut de titluri sau
marfuri si o operatiune de luare cu imprumut de titluri
sau marfuri;

(c) o tranzactie de cumparare-revanzare sau o tranzactie
de vanzare-recumparare;

(d) o tranzactie de creditare in marja;

b) o operatiune de dare cu imprumut de titluri
sau marfuri sau o operatiune de luare cu
imprumut de titluri sau marfuri;

¢) o tranzactie de cumparare-revanzare sau o
tranzactie de vanzare-recumparare;

d) o tranzactie de creditare in marja;

12. ,reutilizare” 1Inseamna utilizarea de catre
contrapartea beneficiard a instrumentelor financiare
primite in temeiul unui contract de garantie in nume
propriu si in cont propriu sau in contul unei alte
contraparti, inclusiv orice persoana fizica; o astfel de
utilizare inseamna transferul titlului sau exercitarea
unui drept de utilizare in conformitate cu articolul 5 din
Directiva 2002/47/CE, dar nu include lichidarea
instrumentului financiar in cazul incapacitatii de plata
a contrapartii care furnizeaza instrumentul financiar;

10. reutilizare — utilizarea, de catre
contrapartea beneficiard, in nume propriu si pe
cont propriu sau pe contul unei alte contraparti
(inclusiv al wunei persoane fizice), a
instrumentelor financiare primite in temeiul
unui contract de garantie; o astfel de utilizare
inseamna transferul titlului sau exercitarea
unui drept de utilizare in conformitate cu
art.10-11 din Legea nr.184/2016, dar nu
include lichidarea instrumentului financiar in
cazul incapacitatii de platd a contrapartii care
furnizeaza instrumentul financiare;

Compatibil

13. ,contract de garantie cu transfer de proprietate”
inseamna un contract de garantie financiara cu transfer
de proprietate, astfel cum este definit la articolul 2
alineatul (1) litera (b) din Directiva 2002/47/CE,
incheiat intre contraparti pentru a garanta executarea
obligatiilor;

2. contract de garantie cu transfer de
proprietate — contract de garantie financiara
cu transfer de proprietate, astfel cum este
definit la art.4 pct.5) din Legea nr.184/2016 cu
privire la contractele de garantie financiara, in
continuare denumitd Legea nr.184/2016,
incheiat intre contraparti pentru a garanta
executarea obligatiilor;

Compatibil

14. ,contract de garantie fard transfer de proprietate”
inseamnd un contract de garantie financiard fara
transfer de proprietate, astfel cum este definit la
articolul 2 alineatul (1) litera (c) din Directiva
2002/47/CE, incheiat intre contraparti pentru a garanta
executarea obligatiilor;

3. contract de garantie fara transfer de
proprietate — contract de garantie financiara
fara transfer de proprietate, astfel cum este
definit la art.4 pct.6) din Legea nr.184/2016;

Compatibil

15. ,contract de garantie” inseamnd contract de
garantie financiara cu transfer de proprietate si contract
de garantie financiara fara transfer de proprietate;

1. contract de garantie —contract de garantie
financiara cu transfer de proprietate si contract
de garantie financiarda fara transfer de
proprietate;

Compatibil




16. ,instrument financiar” inseamnd un instrument
financiar, astfel cum este definit la articolul 4 alineatul
(1) punctul 15 din Directiva 2014/65/UE;

Articolul 4. Notiuni principale

40. instrumente financiare — instrumentele
prevazute la art.5, inclusiv astfel de
instrumente care sunt emise prin intermediul
tehnologiei registrelor distribuite;

Compatibil

17. ,,marfa” inseamna marfa, astfel cum este definita la
articolul 2 punctul 1 din Regulamentul (CE) nr.
1287/2006 al Comisiei ( 6 );

Prevederi UE netranspuse

Va fi transpus ulterior in acte
normative elaborate de CNPF,
in temeiul si conform art.168
alin.(3) din proiectul de lege.

18. ,,instrument de tip total return swap” inseamna un
contract derivat, astfel cum este definit la articolul 2
punctul 7 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, in care
o contraparte transfera performanta economica globala
a obligatiei de referintd unei alte contraparti, inclusiv
veniturile din dobanzi si comisioane, castigurile sau
pierderile rezultate din fluctuatiile preturilor si
pierderile din credite.

Prevederi UE netranspuse

Va fi transpus ulterior in acte
normative elaborate de CNPF,
in temeiul si conform art.168
alin.(3) din proiectul de lege.

CAPITOLUL I
TRANSPARENTA SFT
Articolul 4
Obligatia de raportare si de protectie in ceea ce
priveste SFT
(1) Contrapartile la SFT transmit rapoarte cuprinzand
informatii referitoare la orice SFT pe care le-au
incheiat, precum si la eventuala modificare sau sistare
a acestora, cdatre un registru central de tranzactii
inregistrat in conformitate cu articolul 5 sau recunoscut
in conformitate cu articolul 19. Aceste informatii se
transmit cel tarziu in ziua lucrdtoare urméatoare
incheierii, modificdrii sau sistarii tranzactiei.

Articolul 129. Obligatia de raportare si de
protectie in ceea ce priveste SFT

(1) Contrapartile la SFT sunt obligate sa
transmita catre un registru central de tranzactii
rapoarte care trebuie sd includa informatii
privind orice SFT pe care au incheiat-o,
precum si orice modificare sau incetare a
acesteia. Raportarea se efectueaza cel tarziu in
ziua  lucratoare  urmatoare  incheierii,
modificarii sau incetarii SFT.

Compatibil

Obligatia de raportare prevazutd la primul paragraf se
aplica SFT care:

Prevederi UE netranspuse

Va fi transpus ulterior in acte
normative elaborate de CNPF,
in temeiul si conform art.168
alin.(3) din proiectul de lege.




(a) sunt incheiate 1nainte de data relevanta a aplicarii
mentionate la articolul 33 alineatul (2) litera (a) si sunt
incd in derulare la acea datd, daca:

(1) scadenta reziduala a SFT respective la data aplicarii
depaseste 180 de zile; sau daca

(i) SFT respective au o scadentd deschisd si raman
exigibile 180 de zile dupa data aplicarii;

(b) sunt incheiate dupa sau la data relevanta a aplicarii
mentionate la articolul 33 alineatul (2) litera (a).

SFT mentionate la al doilea paragraf litera (a) se
raporteaza in termen de 190 de zile dupa data
relevanta a aplicdrii mentionata la articolul 33
alineatul (2) litera (a).

(2) O contraparte care face obiectul obligatiei de
raportare poate delega raportarea informatiilor privind
SFT.

Prevederi UE netranspuse

Va fi transpus ulterior in acte
normative elaborate de CNPF,
in temeiul si conform art.168
alin.(3) din proiectul de lege.

(3) Atunci cand o contraparte financiara incheie o SFT
cu o contraparte nefinanciara care, la data bilantului sau
nu depaseste limitele a cel putin doua dintre cele trei
criterii de la articolul 3 alineatul (3) din Directiva
2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului
( 7 ), contrapartea financiara este responsabila de
raportare In numele ambelor contraparti.

(3) Atunci cind o contraparte financiara
incheie o SFT cu o contraparte nefinanciara
care, la data bilantului sdu nu depaseste
limitele a cel putin doua dintre cele trei criterii
de la art.4 alin.(3) din Legea contabilitatii si
raportarii financiare nr.287/2017,
contrapartea financiard este responsabild de
raportare in numele ambelor contraparti.

In cazul in care un OPCVM administrat de o societate | (4) In cazul in care un OPCVM administrat de Compatibil
de administrare este contraparte la SFT, societatea de | o societate de administrare este contraparte la

administrare este responsabild pentru raportarea in | SFT, societatea de administrare este

numele OPCVM respectiv. responsabild pentru raportarea in numele

In cazul in care un FIA este contraparte la SFT, AFIA | OPCVM respectiv.

aferent este responsabil de raportarea in numele | (5) In cazul in care un FIA este contraparte la
respectivului FIA. SFT, AFIA aferent este responsabil de

raportarea in numele respectivului FIA.
(4) Contrapartile pastreaza evidenta tuturor SFT pe | (6) Contrapartile pastreaza evidenta tuturor Compatibil

care le-au incheiat, modificat sau sistat pentru o

SFT pe care le-au incheiat, modificat sau




perioadd de cel putin cinci ani de la Incetarea
contractelor respective.

incetat pentru o perioada de cel putin 5 ani de
la incetarea contractelor respective.

(5) Daca un registru central de tranzactii nu este
disponibil pentru inregistrarea informatiilor referitoare
la SFT, contrapartile se asigura cd aceste informatii
sunt transmise Autoritdtii europene de supraveghere
(Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si
Piete) (ESMA).

(7) Daca un registru central de tranzactii nu
este  disponibil  pentru  Inregistrarea
informatiilor privind SFT, contrapartile se
asigurd cd aceste informatii sunt transmise
catre CNPF.

Compatibil

In aceste situatii, ESMA se asigurd ci toate entititile
relevante mentionate la articolul 12 alineatul (2) au
acces la toate informatiile privind SFT de care au
nevoie pentru a-si Indeplini sarcinile si mandatele.

Prevederi UE netranspuse

Va fi transpus ulterior in acte
normative elaborate de CNPF,
in temeiul si conform art.168
alin.(3) din proiectul de lege.

Desi textul UE se refera la

competentele ESMA, in
contextul prevederilor art.129
alin.(7), transpunerea  este
necesara.

(6) 1In ceea ce priveste informatiile primite in temeiul
prezentului articol, registrele centrale de tranzactii si
ESMA respecta dispozitiile relevante privind
confidentialitatea, integritatea si protectia informatiilor
si se conformeaza obligatiilor prevazute mai ales la
articolul 80 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012. in
sensul prezentului articol, trimiterile din articolul 80
din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 la articolul 9 din
acesta si la ,,contractele derivate” se citesc ca trimiteri
la prezentul articol si, respectiv, la SFT.

Prevederi UE netranspuse

Va fi transpus ulterior in acte
normative elaborate de CNPF,
in temeiul si conform art.168
alin.(3) din proiectul de lege.

Desi textul UE se referd la

competentele ESMA, in
contextul prevederilor art.129
alin.(7), transpunerea  este
necesara.

(7) Nu se considera ca o contraparte care raporteaza
informatii referitoare la o SFT catre un registru central
de tranzactii sau catre ESMA sau o entitate care
raporteazd astfel de informatii in numele unei
contraparti incalca restrictiile cu privire la comunicarea
informatiilor impuse prin contract sau prin orice alt act
cu putere de lege sau act administrativ.

(8) Raportarea informatiilor privind SFT in
conformitate cu prevederile prezentului
articol, de o contraparte sau de o entitate care
raporteazd in numele unei contraparti, nu
constituie incdlcare a restrictiilor privind
divulgarea informatiilor impuse prin contract
sau prin orice act normativ.

Entitatea care raporteazd informatiile,
membrii organului sdu de conducere sau

Compatibil




(8) Entitatea care raporteaza informatiile, conducerea
sau salariatii sdi nu pot fi trasi la rdspundere In urma
raportarii mentionate.

salariatii sdi nu pot fi trasi la raspundere
pentru raportarea efectuata in conformitate cu
prezentul articol.

) Pentru a asigura aplicarea consecventd a
prezentului articol si pentru a asigura consecventa cu
raportarea realizatd in conformitate cu articolul 9 din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si cu standardele
convenite la nivel international, ESMA elaboreaza, in
stransa cooperare cu SEBC si tinand seama de nevoile
acestuia, proiecte de standarde tehnice de reglementare
pentru specificarea detaliilor In ceea ce priveste
rapoartele mentionate la alineatele (1) si (5) de la
prezentul articol pentru diferitele tipuri de SFT, care sa
cuprinda cel putin:

(a) partile la SFT si beneficiarul drepturilor si
obligatiilor care decurg din contract, daca acesta este
diferit;

(b) valoarea principalului; moneda; activele utilizate
drept garantie si tipul, calitatea si valoarea acestora;
metoda utilizatd pentru a oferi garantia; daca garantia
este disponibild pentru reutilizare; daca aceasta a fost
reutilizatd, in cazurile in care se poate distinge intre
garantie si alte active; orice inlocuire a garantiei; rata
de rascumparare, taxa de imprumut sau rata de creditare
in marjad; orice marja de ajustare; data valutei; data
scadentei; prima datd de rambursare anticipatd si
segmentul de piata;

(c) in functie de SFT, se includ, de asemenea,
informatii despre:

(i) reinvestirea garantiilor in numerar;

(i1) titlurile sau marfurile date sau luate cu imprumut.
In elaborarea respectivelor standarde tehnice ESMA ia
in considerare caracteristicile tehnice ale fondurilor de
active si prevede posibilitatea raportarii datelor
colaterale la nivel de pozitie, dupa caz.

Prevederi UE neaplicabile

Se refera
ESMA.

la

competentele




ESMA 1inainteaza aceste proiecte de standarde tehnice
de reglementare Comisiei pana la 13 ianuarie 2017.

Se deleagda Comisiei competenta de a adopta
standardele tehnice de reglementare mentionate la
primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(10) In vederea asigurarii unor conditii uniforme de
aplicare a alineatului (1) de la prezentul articol si, In
masura in care este fezabil, pentru a asigura coerenta cu
raportarea realizatd in conformitate cu articolul 9 din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012, precum si pentru a
asigura armonizarea formatelor in randul registrelor
centrale de tranzactii, ESMA elaboreaza, in cooperare
stransd cu SEBC si tinand seama de necesitatile
acestuia, proiecte de standarde tehnice de punere in
aplicare care sa precizeze formatul si frecventa
rapoartelor mentionate la alineatele (1) si (5) de la
prezentul articol pentru diferitele tipuri de SFT.
Formatul cuprinde, in special:

(a) identificatorii internationali ai entitatilor juridice
(LEI) sau identificatorii temporari ai entitatilor juridice
(LEI temporari) pand cand Sistemul identificatorului
international al entitatilor juridice este implementat pe
deplin;

(b) numerele internationale de identificare a valorilor
mobiliare (ISIN); si

(c) identificatorii unici ai tranzactiilor.

La elaborarea respectivelor proiecte de standarde
tehnice, ESMA tine cont de evolutiile si de standardele
convenite la nivelul Uniunii sau la nivel international.
ESMA 1inainteaza aceste proiecte de standarde tehnice
de reglementare Comisiei pana la 13 ianuarie 2017.

Se conferd Comisiei competenta de a adopta
standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la
primul paragraf in conformitate cu articolul 15 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Prevederi UE neaplicabile

Norma se referd la competenta
ESMA, SEBC si a Comisiei.




CAPITOLUL 111
INREGISTRAREA SI SUPRAVEGHEREA
REGISTRELOR CENTRALE DE TRANZACTII
Articolul 5
nregistrarea unui registru central de tranzactii
(1) Registrele centrale de tranzactii se inregistreaza la
ESMA, in sensul articolului 4, in conformitate cu

conditiile si procedura prevazute la prezentul articol.
(2) Pentru a fi eligibile in vederea inregistrarii in
temeiul prezentului articol, registrele centrale de
tranzactii sunt in mod obligatoriu persoane juridice
stabilite in Uniune, aplicd proceduri de verificare a
caracterului complet si a acuratetei informatiilor care le
sunt raportate in temeiul articolului 4 alineatul (1) si
indeplinesc cerintele prevazute la articolele 78, 79 si 80
din Regulamentul (UE) nr. 648/2012. In sensul
prezentului articol, trimiterile din articolele 78 si 80 din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012 la articolul 9 din
regulamentul mentionat se interpreteaza ca trimiteri la
articolul 4 din prezentul regulament.

(3) Inregistrarea unui registru central de tranzactii este
valabila pentru intregul teritoriu al Uniunii.

(4) Registrele centrale Inregistrate respecta conditiile
inregistrarii In orice moment. Registrele centrale de
tranzactii  informeazd ESMA  fard  1Intarzieri
nejustificate in legatura cu orice modificare importanta
a conditiilor de inregistrare.

(5) Registrele centrale de tranzactii depun la ESMA
oricare dintre urmatoarele:

(a) o cerere de inregistrare;

(b) o cerere de extindere a Inregistrarii, in sensul
articolului 4 din prezentul regulament, in cazul unui
registru central de tranzactii deja Inregistrat in
conformitate cu titlul VI capitolul 1 din Regulamentul
(UE) nr. 648/2012.

Articolul 128. Domeniul de aplicare si alte
prevederi generale
(8) In cazul in care piata instrumentelor
financiare din Republica Moldova justifica
functionarea unui registru central de
tranzactii, CNPF, prin cooperare cu BNM in
aspectele ce vizeaza entitatile supravegheate
de aceasta, stabileste, prin actele sale
normative:

a) conditiile si procedura Inregistrarii
registrelor centrale de tranzactii;

b) cerintele si obligatiile aplicabile
registrelor centrale de tranzactii;

¢) conditiile de recunoastere a registrelor
centrale de tranzactii din afara Republicii
Moldova, pentru prestarea serviciilor si
activitatilor catre entitati stabilite In Republica
Moldova.

Articolul 129. Obligatia de raportare si de
protectie in ceea ce priveste SFT

(7)  Autoritatea  competentd  exercitd
competentele prevazute de prezentul capitol si
supravegheazd  indeplinirea  obligatiilor
stabilite de acesta. Incilcarea dispozitiilor
prezentului capitol se sanctioneaza, dupa caz,
de catre CNPF sau BNM, in conformitate cu
competentele prevazute la alin.(6), potrivit
capitolului 1 din titlul VIII al prezentei legi.

Prevederi UE neaplicabile

Prevederile reglementeaza
inregistrarea si supravegherea
registrelor centrale de tranzactii
de catre ESMA, inaplicabile in
contextul pre-aderarii.

Avand in vedere dimensiunea
pietei, regimul privind registrul
central de tranzactii va fi
instituit prin actele normative
ale CNPF doar 1n cazul in care
piata instrumentelor financiare
va justifica functionarea unui
astfel de registru, conform art.
128 alin.(8) din prezenta lege.
Péna la data aderarii, in absenta
unui  registru  central de
tranzactii, contrapartile transmit
informatiile privind SFT direct
catre CNPF, conform art.129
alin.(7) din prezenta lege.




(6) In termen de 20 de zile lucritoare de la primirea
cererii, ESMA decide daca aceasta este completa.
Daca cererea nu este completd, ESMA stabileste un
termen-limita in care registrul central de tranzactii este
obligat sa ii furnizeze informatii suplimentare.

Dupa ce constata ca cererea este completd, ESMA
informeaza registrul central de tranzactii in consecinta.
(7) Pentru a asigura aplicarea coerenta a prezentului
articol, ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice
de reglementare pentru a stabili urmadtoarele 1n
ansamblu:

(a) procedura mentionata la alineatul (2) de la prezentul
articol care trebuie aplicatd de registrele centrale de
tranzactii pentru a verifica caracterul complet si
acuratetea informatiilor care le sunt raportate in temeiul
articolului 4 alineatul (1);

(b) cererea de inregistrare mentionata la alineatul (5)
litera (a);

(c) o cerere simplificatd de extindere a Inregistrarii
mentionatd la alineatul (5) litera (b), pentru a evita
suprapunerea de cerinte.

ESMA inainteaza aceste proiecte de standarde tehnice
de reglementare Comisiei pana la 13 ianuarie 2017.

Se deleagda Comisiei competenta de a adopta
standardele tehnice de reglementare mentionate la
primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(8) Pentru a asigura conditii uniforme de aplicare a
alineatelor (1) si (2), ESMA elaboreaza proiecte de
standarde tehnice de punere in aplicare care sa specifice
formatul ambelor cereri care urmeaza:

(a) cererea de inregistrare mentionatd la alineatul (5)
litera (a);

(b) cererea de extindere a inregistrarii mentionatd la
alineatul (5) litera (b).




In ceea ce priveste litera (b) de la primul paragraf,
ESMA elaboreaza un format simplificat pentru a evita
suprapunerea procedurilor.
ESMA 1inainteaza aceste proiecte de standarde tehnice
de punere in aplicare Comisiei pana la 13 ianuarie
2017.
Se confera Comisiei competenta de a adopta
standardele tehnice de punere 1n aplicare mentionate la
primul paragraf in conformitate cu articolul 15 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
Articolul 6
Notificarea autoritiatilor competente si consultarea
cu acestea inainte de inregistrare sau de extinderea
inregistrarii
(1) In cazul in care un registru central de tranzactii
solicitd inregistrarea sau extinderea inregistrarii si este
o entitate autorizata sau inregistratad de catre o autoritate
competentd din statul membru in care este stabilita,
ESMA informeaza autoritatea competenta respectiva si
se consultd cu aceasta, fara intarziere, inainte de
inregistrarea registrului central de tranzactii.
(2) ESMA si autoritatea competentd relevantd isi
comunicd reciproc toate informatiile necesare in
vederea inregistrarii registrului central de tranzactii sau
a extinderii Inregistrarii, precum si in vederea
supravegherii masurii in care entitatea respecta
conditiile inregistrarii sau ale autorizarii sale in statul
membru in care este stabilita.
Articolul 7
Examinarea cererii
(1) In termen de 40 de zile lucritoare de la notificarea
mentionatd la articolul 5 alineatul (6), ESMA
examineaza cererea de inregistrare sau de extindere a
inregistrarii pe baza respectarii de catre registrul central
de tranzactii a prezentului capitol si adoptd o decizie




motivata de aprobare sau de respingere a inregistrarii
sau a extinderii Tnregistrarii
(2) O decizie adoptatda de ESMA 1in conformitate cu
alineatul (1) intra in vigoare 1n a cincea zi lucrdtoare de
la adoptarea sa.
Articolul 8

Notificarea deciziilor ESMA referitoare la

inregistrare sau la extinderea inregistrarii
(1)  Atunci cand adoptd o decizie mentionata la
articolul 7 alineatul (1) sau retrage inregistrarea
mentionata la articolul 10 alineatul (1), ESMA notifica
registrul central de tranzactii in termen de cinci zile
lucratoare, oferind o explicatie motivata a deciziei sale.
ESMA notifica fard intarziere decizia sa autoritatii
competente mentionate la articolul 6 alineatul (1).
(2) ESMA comunica Comisiei toate deciziile adoptate
in conformitate cu alineatul (1).
(3) ESMA publica pe site-ul sau o listd a registrelor
centrale de tranzactii inregistrate in conformitate cu
dispozitiile prezentului regulament. Lista respectiva se
actualizeaza 1n termen de cinci zile lucritoare de la
adoptarea unei decizii in temeiul alineatului (1).

Articolul 9
Competentele ESMA

(1) Competentele conferite ESMA in conformitate cu
articolele 61-68, 73 si 74 din Regulamentul (UE) nr.
648/2012 coroborate cu anexele I si II la regulamentul
mentionat se exercitd si In ceea ce priveste prezentul
regulament. Trimiterile la articolul 81 alineatele (1) si
(2) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 in anexa I la
regulamentul mentionat se interpreteaza ca trimiteri la
articolul 12 alineatul (1) si, respectiv, alineatul (2) din
prezentul regulament.
2) Competentele conferite ESMA sau oricarei
persoane autorizate de ESMA prin articolele 61, 62 si
63 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 nu se utilizeaza




pentru solicitarea divulgarii unor informatii sau a unor
documente care fac obiectul unui privilegiu juridic
profesional.
Articolul 10
Retragerea inregistrarii
) Fara a aduce atingere articolului 73 din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012, ESMA retrage
inregistrarea unui registru central de tranzactii in
urmatoarele cazuri in care registrul central de
tranzactii:
(a) renunta in mod expres la inregistrare sau nu a mai
prestat servicii in ultimele sase luni;
(b) a obtinut inregistrarea prin declaratii false sau alte
modalitati neregulamentare;
(c) nu mai indeplineste conditiile in temeiul carora a
fost inregistrat.
2) ESMA notificd farda intarziere autoritatii
competente relevante mentionate la articolul 6 alineatul
(1) decizia de retragere a Inregistrarii unui registru
central de tranzactii.
(3) Autoritatea competenta a unui stat membru 1n care
registrul central de tranzactii presteaza servicii si
desfasoara activitati poate cere ESMA, in cazul in care
considera ca este Indeplinitd una dintre conditiile de la
alineatul (1), sa verifice daca sunt indeplinite conditiile
pentru retragerea inregistrarii registrului de tranzactii in
cauza. Daca decide sd nu retragd Inregistrarea
registrului central de tranzactii, ESMA prezinta toate
motivele deciziei sale.
(4) Autoritatea competentd mentionata la alineatul (3)
de la prezentul articol este autoritatea desemnata in
temeiul articolului 16 alineatul (1) literele (a) si (b) din
prezentul regulament.
Articolul 11
Taxe de supraveghere




(1) ESMA percepe taxe de la registrele centrale de
tranzactii Tn conformitate cu prezentul regulament si cu
actele delegate adoptate in temeiul alineatului (2) din
prezentul articol. Aceste taxe sunt proportionale cu
cifra de afaceri a registrului central de tranzactii si
acopera integral cheltuielile ESMA necesare
inregistrarii, recunoasterii si supravegherii registrelor
centrale de tranzactii, precum si rambursarii oricaror
costuri pe care le-ar putea suporta autoritatile
competente ca urmare a delegarii eventuale a unor
sarcini In temeiul articolului 9 alineatul (1) din
prezentul regulament. in masura in care articolul 9
alineatul (1) din prezentul regulament trimite Ia
articolul 74 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012,
trimiterile la articolul 72 alineatul (3) din regulamentul
mentionat se interpreteaza ca trimiteri la alineatul (2)
de la prezentul articol.
In cazul in care registrul central de tranzactii este deja
inregistrat in temeiul titlului VI capitolul 1 din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012, taxele mentionate la
primul paragraf de la prezentul alineat se adapteaza
numai pentru a reflecta cheltuieli si costuri necesare
suplimentare aferente inregistrdrii, recunoasterii si
supravegherii registrelor centrale de tranzactii in
temeiul prezentului regulament.
(2) Comisia este imputernicitad sa adopte acte delegate
in conformitate cu articolul 30 pentru a preciza mai
detaliat tipurile de taxe, cazurile in care se percep taxe,
valoarea lor si modalitatea de plata a acestora.
Articolul 12
Transparenta si disponibilitatea datelor
inregistrate intr-un registru central de tranzactii
(1 Registrele centrale de tranzactii publica, la
intervale regulate si intr-un mod usor accesibil,
pozitiile agregate pe clase de SFT care le sunt raportate.




(2)  Registrele centrale de tranzactii colecteaza si
pastreaza informatiile privind SFT si se asigurd ca
urmatoarele entitati au acces direct si imediat la aceste
informatii, care sd le permitd sa isi indeplineasca
sarcinile si mandatele:

(a) ESMA;

(b) Autoritatea europeana de supraveghere (Autoritatea
Bancara Europeand) (ABE);

(c) Autoritatea europeana de supraveghere (Autoritatea
Europeand de Asigurari si Pensii Ocupationale)
(EIOPA);

(d) CERS;

(e) autoritatea competenta care supravegheaza locurile
de tranzactionare a tranzactiilor raportate;

(f) membrii relevanti ai SEBC, inclusiv Banca Centrala
Europeand (BCE) atunci cand 1si indeplineste
atributiile in cadrul unui mecanism unic de
supraveghere in temeiul Regulamentului (UE) nr.
1024/2013;

(g) autoritatile relevante ale unei tari terte cu privire la
care a fost adoptat un act de punere in aplicare in
temeiul articolului 19 alineatul (1);

(h) autoritatile de supraveghere desemnate in temeiul
articolului 4 din Directiva 2004/25/CE a Parlamentului
European si a Consiliului ( 8 ) privind ofertele publice
de cumparare;

(i) autoritatile de supraveghere a pietei si a valorilor
mobiliare din Uniune ale caror responsabilitati si
mandate de supraveghere vizeaza tranzactii, piete,
participanti si active care se incadreaza in domeniul de
aplicare al prezentului regulament;

(j) Agentia pentru Cooperarea Autoritdtilor de
Reglementare din Domeniul Energiei, instituitd prin
Regulamentul (CE) nr. 713/2009 al Parlamentului
European si al Consiliului (9 );




(k) autoritatile de rezolutie desemnate in temeiul
articolului 3 din Directiva 2014/59/UE a Parlamentului
European si a Consiliului ( 10 );

(I) Comitetul unic de rezolutie instituit prin
Regulamentul (UE) nr. 806/2014 al Parlamentului
European si a Consiliului ( 11 );

(m) autoritatile mentionate la articolul 16 alineatul (1);
(n) autoritatile de rezolutie desemnate in temeiul
articolului 3 din Regulamentul (UE) 2021/23 al
Parlamentului European si al Consiliului ( 12).

3) Pentru a asigura aplicarea consecventa a prezentului
articol, ESMA elaboreaza, in stransd cooperare cu
SEBC si tinand seama de nevoile entitatilor mentionate
la alineatul (2), proiecte de standarde tehnice de
reglementare care precizeaza:

(a) frecventa si informatiile privind pozitiile agregate
mentionate la alineatul (1), precum si informatiile
privind SFT mentionate la alineatul (2);

(b) standardele operationale necesare pentru a permite,
in timp util, ITn mod structurat si cuprinzator:

(i) colectarea de date de catre registrele centrale de
tranzactii;

(i1) agregarea si compararea datelor intre registrele
centrale de tranzactii;

(c) informatiile la care entitatile mentionate la alineatul
(2) au acces, tindnd seama de mandatul acestora si de
nevoile lor specifice;

(d) clauzele si conditiile in care entitatile mentionate la
alineatul (2) au acces direct si imediat la datele
inregistrate in registrele centrale de tranzactii.
Respectivele proiecte de standarde tehnice de
reglementare asigurd faptul ca informatiile publicate in
temeiul alineatului (1) nu permit identificarea vreunei
parti la oricare dintre SFT.

ESMA fnainteaza aceste proiecte de standarde tehnice
de reglementare Comisiei pana la 13 ianuarie 2017.




Se deleagd Comisiei competenta de a adopta
standardele tehnice de reglementare mentionate la
primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

CAPITOLUL IV
TRANSPARENTA FATA DE INVESTITORI
Articolul 13
Transparenta organismelor de plasament colectiv
in rapoartele periodice
(1)  Societatile de administrare a OPCVM-urilor,
societatile de investitii Tn OPCVM-uri si AFIA
informeaza investitorii privind modul in care utilizeaza
SFT si instrumentele de tip total return swap in felul

urmator:

(a) in cazul societatilor de administrare a OPCVM-
urilor sau al societdtilor de investitii in OPCVM-uri, in
rapoartele lor semestriale si anuale mentionate la
articolul 68 din Directiva 2009/65/CE;

(b) in cazul AFIA, in raportul anual mentionat la
articolul 22 din Directiva 2011/61/UE.

(2) Informatiile privind SFT si instrumentele de tip
total return swap includ datele prevazute in sectiunea A
din anexa.

Prevederi UE netranspuse

Prevederea nu a fost transpusa
prin prezenta lege, urmand a fi
transpusa prin proiectul de lege
privind fondurile de investitii,
care va transpune Directiva
2009/65/CE (UCITS) si
Directiva 2011/61/UE
(AIFMD).

(3) Pentru a asigura comunicarea datelor intr-o
manierd uniforma, cat si pentru a tine cont de
particularitatile diferitelor tipuri de SFT si de
instrumente de tip total return swap, tindnd cont de
cerintele din Directivele 2009/65/CE si 2011/61/UE,
precum si de evolutia practicilor de piatd, ESMA poate
elabora standarde tehnice de reglementare care sa
detalieze suplimentar continutul sectiunii A din anexa.
Se deleagd Comisiei competenta de a adopta
standardele tehnice de reglementare mentionate la
primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Prevederi UE neaplicabile

Norma se referd la competentele
ESMA si a Comisiei.




Articolul 14
Transparenta organismelor de plasament colectiv
in documentele precontractuale

(1) Prospectul OPCVM-urilor mentionat la articolul
69 din Directiva 2009/65/CE, precum si informatiile pe
care AFIA trebuie sa le comunice investitorilor,
mentionate la articolul 23 alineatele (1) si (3) din
Directiva 2011/61/UE, specifica SFT si instrumentele
de tip total return swap pe care societitile de
administrare a OPCVM-urilor sau societdtile de
investitii Tn OPCVM-uri si, respectiv, AFIA sunt
autorizate sa le utilizeze si declara in mod clar ca
respectivele tranzactii si instrumente sunt utilizate.

2) Prospectul si informatiile pentru investitori
mentionate la alineatul (1) includ datele prevazute in
sectiunea B din anexa.

Prevederi UE netranspuse

Prevederea nu a fost transpusa
prin prezenta lege, urmand a fi
transpusa prin proiectul de lege
privind fondurile de investitii,
care va transpune Directiva

2009/65/CE (UCITS) si
Directiva 2011/61/UE
(AIFMD).

(3) Pentru a reflecta evolutia practicilor de piata sau
pentru a asigura comunicarea datelor intr-o maniera
uniforma, tindnd cont de cerintele existente in temeiul
Directivelor 2009/65/CE si 2011/61/UE, ESMA poate
elabora standarde tehnice de reglementare care sa
detalieze suplimentar continutul sectiunii B din anexa.
La elaborarea proiectelor de standarde tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf, ESMA
tine cont de nevoia de a aloca suficient timp pentru
aplicarea acestora.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta
standardele tehnice de reglementare mentionate la
primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Prevederi UE neaplicabile

Norma se refera la competentele
ESMA si a Comisiei.

CAPITOLUL V
TRANSPARENTA REUTILIZARII
Articolul 15
Reutilizarea instrumentelor financiare primite in
cadrul unui contract de garantie

Articolul 130. Transparenta reutilizarii

(1) Dreptul unei contraparti de a reutiliza
instrumentele financiare primite cu titlu de
garantie este supus indeplinirii cumulative a
urmatoarelor conditii:

Compatibil




(D) Orice drept al contrapartilor de a reutiliza
instrumentele financiare primite drept garantie trebuie
sd 1indeplinecasca cel putin ambele conditii care
urmeaza:

(a) contrapartea care furnizeazd instrumentele
financiare a fost informatd in mod corespunzétor, in
scris, de catre contrapartea beneficiard cu privire la
riscurile si consecintele care pot rezulta din una dintre
urmatoarele situatii:

(i) acordarea consimtamantului cu privire la dreptul de
a utiliza garantiile furnizate printr-un contract de
garantie fara transfer de proprietate in conformitate cu
articolul 5 din Directiva 2002/47/CE,;

(i1) incheierea unui contract de garantie cu transfer de
proprietate;

(b) contrapartea care furnizeaza instrumentele
financiare si-a dat in prealabil consimtamantul expres,
dovedit printr-o semnatura, in scris sau intr-o maniera
echivalentd din punct de vedere juridic, a contrapartii
care furnizeaza instrumentele financiare, cu privire la
un contract de garantie financiara fard transfer de
proprietate, ale carui clauze prevad dreptul de utilizare
in conformitate cu articolul 5 din Directiva 2002/47/CE
sau a convenit in mod expres sa furnizeze garantii prin
intermediul unui contract de garantie cu transfer de
proprietate.

1) contrapartea care furnizeaza instrumentele
financiare a fost informatd in mod
corespunzator, in scris, de catre contrapartea
beneficiara cu privire la riscurile si
consecintele care pot rezulta din:

a) acordarea consimtdmantului pentru dreptul
de utilizare a garantiilor furnizate printr-un
contract de garantie fara transfer de
proprietate; sau

b) incheierea unui contract de garantie cu
transfer de proprietate;

2) contrapartea care furnizeaza instrumentele
financiare gi-a exprimat 1In prealabil
consimtimantul expres cu privire la
reutilizare, dovedit printr-o semnétura, in scris
sau intr-o maniera echivalenta din punct de
vedere juridic, fie in cadrul contractului de
garantie fara transfer de proprietate care
prevede dreptul de utilizare, fie prin
acceptarea expresd a furnizarii garantiei in
temeiul unui contract de garantie cu transfer
de proprietate.

In ceea ce priveste litera (a) de la primul paragraf,
contrapartea care furnizeaza instrumentele financiare
este cel putin informata 1n scris cu privire la riscurile si
consecintele care pot aparea in caz de neplatad de cétre
contrapartea beneficiara.

(2) Informarea prevazutd la alin.(1) pct.1)
include cel putin riscurile si consecintele ce
pot apérea 1n caz de neexecutare (neplatd) de
catre contrapartea beneficiara.

Compatibil

(2) Orice exercitare de catre contraparti a dreptului lor
la reutilizare trebuie sd indeplineasca cel putin toate
conditiile urmatoare:

(3) Exercitarea dreptului de reutilizare este
supusa Indeplinirii cumulative a urméatoarelor
conditii:

Compatibil




(a) reutilizarea se desfasoara In conformitate cu
clauzele specificate in contractul de garantie mentionat
la alineatul (1) litera (b);

(b) instrumentele financiare primite in temeiul unui
contract de garantie sunt transferate din contul
contrapartii care furnizeaza instrumentele financiare.

a) reutilizarea se desfagoara in conformitate cu
clauzele specificate in contractul de garantie
prevazut la alin.(1) pct.2);

b) instrumentele financiare primite in temeiul
contractului de garantie sunt transferate din
contul contrapartii care furnizeaza
instrumentele financiare.

Prin derogare de la litera (b) de la primul paragraf, in
cazul in care o contraparte la un contract de garantie
este stabilita Intr-o tara tertd, iar contul contrapartii care
furnizeaza garantia este deschis si se supune legislatiei
unei terte tari, reutilizarea este evidentiata fie printr-un
transfer din contul contrapartii care furnizeaza
instrumentul financiar, fie prin alte mijloace adecvate.

(4) Prin derogare de la alin.(3) lit.b), in cazul
in care contrapartea la un contract de garantie
este stabilita in afara Republicii Moldova, iar
contul acesteia este deschis si se supune
legislatiei unei alte tari decat Republica
Moldova, reutilizarea este evidentiata fie
printr-un transfer din contul contrapartii care
furnizeaza instrumentul financiar, fie prin alte
mijloace adecvate.

Compatibil

(3)  Prezentul articol nu aduce atingere legislatiei
sectoriale mai stricte, in special Directivelor
2009/65/CE si 2014/65/UE, si nici dreptului national
care vizeaza asigurarea unui nivel superior de protectie
a contrapartilor care furnizeazd instrumentele
financiare.

(5) Prezentul articol nu aduce atingere:

a) dispozitiilor prezentei legi si ale legislatiei
sectoriale mai stricte care vizeaza asigurarea
unui  nivel superior de protectie a
contrapartilor care furnizeaza instrumentele
financiare;

Partial compatibil

Formularea este adaptata pentru
a reflecta cadrul normativ
national  aplicabil  privind
protectia contrapartilor care
furnizeaza instrumentele
financiare, fara trimitere directa
la directivele UE mentionate.

(4)  Prezentul articol nu afecteazd dreptul national
referitor la valabilitatea sau la efectul unei tranzactii.

b) dispozitiilor legislatiei privind nulitatea sau
ineficienta actului juridic.

Compatibil

CAPITOLUL VI
SUPRAVEGHEREA SI AUTORITATILE
COMPETENTE
Articolul 16
Desemnarea si atributiile autoritatilor competente
(1)  in sensul prezentului regulament, autorititile

competente sunt:

(a) pentru contrapartile financiare, autoritatile
competente sau autorititile nationale competente in
sensul Regulamentelor (UE) nr. 648/2012, (UE) nr.
1024/2013 si (UE) nr. 909/2014 si al Directivelor

Articolul 128. Domeniul de aplicare si alte
prevederi generale

(6) In sensul prezentului capitol, autoritatea
competenta este:

a) CNPF — pentru contrapartile financiare
prevazute la alin.(5) pct.5 si supravegheate de
aceasta 1n conformitate cu legislatia
aplicabild, precum si pentru contrapartile
nefinanciare prevazute la alin.(5) pct.6; si

b) BNM — pentru contrapartile financiare
prevazute la alin.(5) pct.5 si supravegheate de

Partial compatibil

Formularea este adaptata pentru
a reflecta cadrul institutional
national privind desemnarea
autoritatilor competente,
atributiile fiind stabilite pentru
CNPF si BNM in functie de
competentele de supraveghere
prevazute de legislatia nationala
aplicabila, fard reproducerea
trimiterilor la actele normative




2003/41/CE, 2009/65/CE, 2011/61/UE, 2013/36/UE si | aceasta 1n conformitate cu legislatia ale Uniunii Europene
2014/65/UE si autoritatile de supraveghere in sensul | aplicabila. mentionate.
Directivei 2009/138/CE;
(b) pentru contrapartile nefinanciare, autoritatile
competente desemnate in conformitate cu articolul 10
alineatul (5) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012;
(c) in sensul articolelor 13 si 14 din prezentul
regulament, Tn ceea ce priveste societitile de Prevederea nu a fost transpusa
administrare a OPCVM-urilor si societitile de investitii prin prezenta lege, urmand a fi
in OPCVM-uri, autoritatile competente desemnate in transpusa prin proiectul de lege
conformitate cu articolul 97 din Directiva 2009/65/CE; Prevederi UE privind fondurile de investitii,
si netranspuse care va transpune Directiva
(d) in sensul articolelor 13 si 14 din prezentul 2009/65/CE (UCITS) si
regulament, in ceea ce priveste AFIA-urile, autoritatile Directiva 2011/61/UE
competente desemnate in conformitate cu articolul 44 (AIFMD).
din Directiva 2011/61/UE.

(7)  Autoritatea  competenta  exercitd

(2) Autoritatile competente exercitd atributiile care le-
au fost conferite prin dispozitille mentionate la
alineatul (1) si supravegheaza indeplinirea obligatiilor
prevazute in prezentul regulament.

competentele prevazute de prezentul capitol si
supravegheaza  indeplinirea  obligatiilor
stabilite de acesta. Incilcarea dispozitiilor
prezentului capitol se sanctioneaza, dupa caz,
de catre CNPF sau BNM, in conformitate cu
competentele prevazute la alin.(6), potrivit
capitolului 1 din titlul VIII al prezentei legi.

Compatibil

(3) Autoritatile competente mentionate la alineatul (1)
literele (c) si (d) din prezentul articol monitorizeaza
societatile de administrare a OPCVM-urilor, societatile
de investitii Tn OPCVM-uri sau AFIA stabiliti pe
teritoriul lor, pentru a se asigura ca acestea nu utilizeaza

Prevederi UE
netranspuse

Prevederea nu a fost transpusa
prin prezenta lege, urmand a fi
transpusa prin proiectul de lege
privind fondurile de investitii,
care va transpune Directiva

SFT si instrumente de tip total return swap decat cu 2909/6.5/CE (UCITS) 3
’ . . Directiva 2011/61/UE
respectarea articolelor 13 si 14. (AIFMD)

Articolul 17
Cooperarea dintre autorititile competente
(1) Autoritatile competente mentionate la articolul 16
si ESMA coopereaza strans si fac schimb de informatii

Articolul 128. Domeniul de aplicare si alte
prevederi generale

(6) .... Acordul de colaborare prevazut la
art.7  alin(5) stabileste, in  mod

Partial compatibil

Textul transpune cadrul general
al cooperarii si schimbului de
informatii prin acordul de
colaborare dintre CNPF si BNM




in scopul indeplinirii sarcinilor care le revin in temeiul
prezentului regulament, in special pentru a identifica si
a corecta incélcdrile prezentului regulament.

(2) Autoritdtile competente pot refuza sa raspunda
unei cereri de cooperare si de schimb de informatii in
conformitate cu alineatul (1) doar intr-una din
urmatoarele circumstante exceptionale:

() in cazul 1n care s-a initiat deja o procedura judiciara
pentru aceleasi fapte si impotriva acelorasi persoane de
citre autoritatile statului membru al autoritatii
competente care primeste cererea; sau

(b) in cazul in care s-a pronuntat deja o hotarare
definitiva Tmpotriva unor astfel de persoane cu privire
la aceleasi fapte in statul membru al autoritatii
competente care primeste cererea.

In caz de refuz intemeiat pe aceste motive, autoritatea
competenta notificd autoritatea solicitantd si ESMA in
mod corespunzator, furnizdnd informatii cat mai
detaliate cu putinta.

(3) Entitatile mentionate la articolul 12 alineatul (2) si
membrii relevanti ai SEBC coopereaza strins in
conformitate cu conditiile stabilite la prezentul alineat.
O astfel de cooperare stransa este confidentiala si este
conditionatd de primirea unei cereri justificate din
partea autoritdtilor competente relevante, in scopul
exclusiv de a permite respectivelor autoritati sa isi
indeplineasca responsabilitatile care le revin.

In pofida primului si a celui de al doilea paragraf,
membrii SEBC pot refuza furnizarea de informatii in
cazurile in care tranzactiile sunt incheiate de acestia in
exercitarea functiilor lor in calitate de autoritati
monetare.

In cazul unui refuz, astfel cum este mentionat la al
treilea paragraf, membrul SEBC relevant notifica
autoritatii solicitante refuzul respectiv, Insotit de
justificarea acestuia.

corespunzator, mecanismele de cooperare,
schimbul de informatii si coordonarea
exercitdrii competentelor prevazute de
prezentul capitol.

prevazut la art.7 alin.(5)-(6),
care acopera mecanismele de
cooperare si schimbul reciproc

de informatii necesare
exercitarii  atributiilor  din
capitolul ce transpune

prevederile Regulamentului.
Conform art.168 alin.(3) lit.c),
un astfel de acord urmeaza a fi
incheiat in termen de 12 luni de
la data publicarii legii.




Articolul 18
Secretul profesional
(1) Orice informatie confidentiald primita, schimbata
sau transmisa in temeiul prezentului regulament face
obiectul conditiilor de respectare a secretului
profesional prevazute la alineatele (2) si (3).

Prevederi
netranspuse

UE

Va fi transpus ulterior in acte
normative elaborate de CNPF,
in temeiul si conform art.168
alin.(3) din proiectul de lege.

(2) Obligatia de a respecta secretul profesional se
aplicd tuturor persoanelor care lucreaza sau au lucrat
pentru entitatile mentionate la articolul 12 alineatul (2)
si pentru autoritatile competente mentionate la articolul
16, pentru ESMA, ABE si EIOPA sau pentru auditorii
si expertii mandatati de autoritatile competente sau de
ESMA, ABE si EIOPA. Nicio informatie confidentiala
pe care aceste persoane O primesc In exercitarea
atributiilor lor nu poate fi divulgata niciunei persoane
sau autoritati, decat intr-o forma rezumata sau agregata
care impiedica identificarea contrapartii, a registrului
central de tranzactii sau a oricarei alte persoane, fara a
se aduce atingere dreptului penal sau fiscal national sau
prezentului regulament.

Prevederi
netranspuse

UE

Va fi transpus ulterior in acte
normative elaborate de CNPF,
in temeiul si conform art.168
alin.(3) din proiectul de lege.

(3) Fara a aduce atingere dreptului penal sau fiscal
national, autoritdtile competente, ESMA, ABE,
EIOPA, organismele sau persoanele fizice sau juridice,
altele decat autoritatile competente, care primesc
informatii confidentiale in temeiul prezentului
regulament le pot utiliza doar in executarea atributiilor
lor si pentru exercitarea functiilor lor, in cazul
autoritdtilor competente, in limitele prezentului
regulament sau, in cazul celorlalte autoritati, organisme
sau persoane fizice sau juridice, In scopurile pentru care
aceste informatii le-au fost comunicate sau in cadrul
unor proceduri administrative sau judiciare legate in
mod expres de exercitarea functiilor lor ori In ambele
situatii. In cazul in care ESMA, ABE, EIOPA,
autoritatea competentd sau o altd autoritate, organism
sau persoand care comunicd informatia isi exprima

Prevederi
netranspuse

UE

Va fi transpus ulterior in acte
normative elaborate de CNPF,
in temeiul si conform art.168
alin.(3) din proiectul de lege.




consimtamantul in acest sens, autoritatea care a primit
informatia o poate utiliza in alte scopuri necomerciale.

(4) Alineatele (2) si (3) nu impiedica insa ESMA,
ABE, EIOPA, autorititile competente sau bancile
centrale relevante sd transmitd sau sa facd schimb de
informatii confidentiale in conformitate cu prezentul
regulament sau cu alte dispozitii legislative aplicabile
firmelor de investitii, institutiilor de credit, fondurilor
de pensii, intermediarilor de asigurari si reasigurari,
intreprinderilor de asigurari, pietelor reglementate sau
operatorilor de pe piatd, cu acordul autoritatii
competente, al unei alte autoritati, al unui alt organism
sau al unei alte persoane fizice sau juridice care a
comunicat aceste informatii.

Va fi transpus ulterior in acte
normative elaborate de CNPF,
in temeiul si conform art.168
alin.(3) din proiectul de lege.

(5) Alineatele (2) si (3) nu Tmpiedica autoritatile
competente sd transmitd sau sd facd schimb, in
conformitate cu dreptul national, de informatii
confidentiale pe care nu le-au primit de la o autoritate
competentd a altui stat membru.

Prevederi UE
netranspuse
Prevederi UE
netranspuse

Va fi transpus ulterior in acte
normative elaborate de CNPF,
in temeiul si conform art.168
alin.(3) din proiectul de lege.

CAPITOLUL VII
RELATII CU TARILE TERTE

Articolul 19

Echivalenta si recunoasterea registrelor centrale de
tranzactii

(1) Comisia poate adopta acte de punere in aplicare n
care precizeazd faptul ca dispozitiile juridice si
mecanismele de supraveghere ale unei tari terte
garanteaza ca:
(a) registrele centrale de tranzactii autorizate in acea
tara respectd cerinte obligatorii din punct de vedere
juridic echivalente cu cerintele prevazute in prezentul
regulament;
(b) 1n tara tertd respectiva are loc In mod continuu o
supraveghere eficace a registrelor centrale de tranzactii
si un control eficace al executérii obligatiilor lor;

Articolul 128. Domeniul de aplicare si alte
prevederi generale
(8) In cazul in care piata instrumentelor
financiare din Republica Moldova justifica
functionarea unui registru central de
tranzactii, CNPF, prin cooperare cu BNM 1in
aspectele ce vizeaza entitatile supravegheate
de aceasta, stabileste, prin actele sale
normative:

a) conditiile si procedura inregistrarii
registrelor centrale de tranzactii;

b) cerintele si obligatiile aplicabile
registrelor centrale de tranzactii;

¢) conditiile de recunoastere a registrelor
centrale de tranzactii din afara Republicii
Moldova, pentru prestarea serviciilor si

Prevederi UE neaplicabile

Prevederile reglementeaza
inregistrarea si supravegherea
registrelor centrale de tranzactii
de catre ESMA, inaplicabile in
contextul pre-aderarii.

Avand in vedere dimensiunea
pietei, regimul privind registrul
central de tranzactii va fi
instituit prin actele normative
ale CNPF doar in cazul in care
piata instrumentelor financiare
va justifica functionarea unui
astfel de registru, conform art.
128 alin.(8) din prezenta lege.
Pana la data aderarii, in absenta
unui  registru  central de
tranzactii, contrapartile transmit




(c) existd garantii cu privire la pastrarea secretului
profesional, inclusiv cu privire la protectia secretelor de
afaceri comunicate de autoritati unor terte parti, iar
garantiile respective sunt cel putin echivalente cu cele
prevazute in prezentul regulament; si

(d) registrele centrale de tranzactii autorizate In
respectiva tara tertd au o obligatie juridica efectiva si
executorie de a acorda entitatilor mentionate la articolul
12 alineatul (2) acces direct si imediat la date.
Totodata, actul de punere in aplicare mentionat la
primul paragraf specificd autoritatile relevante din
tarile terte care au dreptul de a accesa datele privind
SFT inregistrate in registrele centrale de tranzactii
stabilite In Uniune.

Actul de punere in aplicare prevazut la primul paragraf
de la prezentul alineat se adoptd in conformitate cu
procedura de examinare mentionatd la articolul 31
alineatul (2).

(2) In cazul in care registrele centrale de tranzactii
autorizate intr-o tard tertd nu au o obligatie juridica
efectivd si executorie In temeiul dreptului tarii terte
respective de a acorda entitatilor mentionate la articolul
12 alineatul (2) acces direct si imediat la date, Comisia
transmite recomandari Consiliului 1n  vederea
negocierii unor acorduri internationale cu tara tertd in
cauza cu privire la accesul reciproc si la schimbul de
informatii privind SFT inregistrate in registrele centrale
de tranzactii stabilite 1n respectiva tard tertd, pentru a
asigura accesul direct si imediat al tuturor entitatilor
mentionate la articolul 12 alineatul (2) la toate
informatiile necesare pentru exercitarea atributiilor lor.
(3) Registrele centrale de tranzactii stabilite Intr-o tara
tertd pot presta servicii si desfagura activitati pentru
entitati stabilite in Uniune in sensul articolului 4 numai
dupa ce au fost recunoscute de ESMA in conformitate

activitatilor catre entitati stabilite In Republica
Moldova.

Articolul 129. Obligatia de raportare si de
protectie in ceea ce priveste SFT

(7)  Autoritatea  competentd  exercitd
competentele prevazute de prezentul capitol si
supravegheaza indeplinirea obligatiilor
stabilite de acesta. Incilcarea dispozitiilor
prezentului capitol se sanctioneaza, dupa caz,
de catre CNPF sau BNM, in conformitate cu
competentele prevazute la alin.(6), potrivit
capitolului 1 din titlul VIII al prezentei legi.

informatiile privind SFT direct
catre CNPF, conform art.129
alin.(7) din prezenta lege.




cu cerintele stabilite la alineatul (4) din prezentul
articol.

(4) Registrele centrale de tranzactii mentionate la
alineatul (3) transmit ESMA fie:

(a) o cerere de recunoastere; fie

(b) o cerere de extindere a Inregistrarii, In sensul
articolului 4 din prezentul regulament, in cazul unui
registru central de tranzactii deja recunoscut in
conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 648/2012.

(5) Cererea mentionata la alineatul (4) este nsotita de
toate informatiile necesare, incluzand cel putin
informatiile necesare pentru a putea verifica faptul ca
registrul central de tranzactii este autorizat si face
obiectul unei supravegheri efective intr-o tara terta care
satisface toate criteriile urmatoare:

(a) Comisia a stabilit, prin intermediul unui act de
punere in aplicare in conformitate cu alineatul (1), ca
tara tertd dispune de un cadru de reglementare si de
supraveghere echivalent si cu fortd executorie;

(b) autoritdtile relevante din tara tertd au incheiat
acorduri de cooperare cu ESMA specificand cel putin:
(1) un mecanism pentru schimbul de informatii intre
ESMA si orice alta autoritate a Uniunii care isi exercita
responsabilitatile ca urmare a delegarii eventuale a unor
sarcini 1n temeiul articolului 9 alineatul (1), pe de o
parte, si autoritatile competente relevante ale tarii terte
in cauzd, pe de alta parte; si

(il)) procedurile de coordonare a activititilor de
supraveghere.

ESMA aplica Regulamentul (CE) nr. 45/2001 in ceea
ce priveste transferul de date cu caracter personal catre
o tara terta.

(6) In termen de 30 de zile lucritoare de la primirea
cererii, ESMA evalueazi dacd aceasta este completa.
Daca ESMA stabileste ca cererea nu este completa,
aceasta stabileste un termen in care registrul central de




tranzactii  solicitant sd 1i furnizeze informatii
suplimentare.
(7) Intermen de 180 de zile lucritoare de la depunerea
unei cereri complete, ESMA informeaza in scris
registrul central de tranzactii solicitant daca
recunoasterea a fost acordatd sau refuzata, oferind o
explicatie motivata a deciziei sale.
(8) ESMA publica pe site-ul sau o lista a registrelor
centrale de tranzactii recunoscute in conformitate cu
prezentul articol.
Articolul 20
Accesul indirect la date intre autoritati
ESMA poate incheia acorduri de cooperare cu
autoritatile relevante din tarile terte care trebuie sa-si
exercite responsabilitatile si mandatele respective cu
privire la schimbul reciproc de informatii privind SFT
puse la dispozitia ESMA de registrele centrale de
tranzactii ale Uniunii In conformitate cu articolul 12
alineatul (2) si de date privind SFT colectate si pastrate
de autoritatile tarilor terte, cu conditia existentei unor
garantii cu privire la pastrarea secretului profesional,
inclusiv cu privire la protectia secretelor de afaceri
comunicate de autoritati unor terte parti.
Articolul 21
Echivalenta raportarii
(1) Comisia poate adopta acte de punere in aplicare
prin care sd determine dacd mecanismele juridice, de
supraveghere si de punere 1n aplicare dintr-o tara terta:
(a) sunt echivalente cu cerintele de la articolul 4;
(b) asigurd o protectie a secretului profesional
echivalenta cu cea prevazuta de prezentul regulament;
(c) sunt aplicate si se asigura respectarea lor in mod
efectiv si echitabil si fard sa creeze distorsiuni, astfel
incat sa asigure eficacitatea supravegherii si a aplicarii
normelor in tara tertd respectiva; si




(d) garanteaza fie accesul direct al entitatilor
mentionate la articolul 12 alineatul (2) la informatiile
referitoare la datele privind SFT in temeiul articolului
19 alineatul (1), fie accesul indirect al acestora la
informatiile privind SFT in temeiul articolului 20.

(2) In cazul in care Comisia a adoptat un act de punere
in aplicare privind echivalenta cu privire la o tara terta,
in conformitate cu alineatul (1) de la prezentul articol,
cerintele stabilite la articolul 4 se considera a fi
indeplinite de contrapartile care incheie o tranzactie
care face obiectul prezentului regulament daca cel putin
una dintre contraparti este stabilitd in tara tertd
respectivd, iar contrapartile respectd obligatiile
relevante impuse de tara terta respectiva in legatura cu
respectiva tranzactie.

Acest act de punere in aplicare se adoptd in
conformitate cu procedura de examinare mentionata la
articolul 31 alineatul (2).

in cooperare cu ESMA, Comisia monitorizeaza
punerea efectiva in aplicare a cerintelor echivalente
celor prevazute la articolul 4 de cétre tarile terte pentru
care s-a adoptat un act de punere in aplicare privind
echivalenta si prezintd Parlamentului European si
Consiliului rapoarte periodice in acest sens. In cazul in
care constata o aplicare insuficientd sau inconsecventa
a cerintelor echivalente de catre autoritatile tarii terte,
Comisia  analizeazd  oportunitatea  retragerii
recunoasterii echivalentei cadrului juridic n cauza din
tara tertd in termen de 30 de zile calendaristice de la
prezentarea raportului.

CAPITOLUL VIII
SANCTIUNI ADMINISTRATIVE SI ALTE
MASURI ADMINISTRATIVE
Articolul 22
Sanctiuni administrative si alte masuri
administrative

Articolul 145. Faptele sanctionabile

(5) Autoritatea competenta, In sensul art.128
alin.(6), are competenta de a aplica sanctiunile
si masurile sanctionatoare prevazute la art.146
alin.(3) 1n toate cazurile In care constatd,
incélcarea, de catre persoanele prevazute la

Compatibil




(1) Fara a se aduce atingere articolului 28 si dreptului
statelor membre de a prevedea si a aplica sanctiuni
penale, statele membre confera, In conformitate cu
dreptul intern, autoritatilor competente dreptul de a
impune sanctiuni administrative si alte masuri
administrative in ceea ce priveste cel putin incélcari
privind articolele 4 si 15.

art.128 alin.(2), a oricaror dispozitii din titlul
VI capitolul 3, inclusiv:

a) nerespectarea obligatiilor de raportare si de
protectie prevazute la art.129;

b) nerespectarea  prevederilor  privind
reutilizarea instrumentelor financiare primite
in cadrul unui contract de garantie, prevazute
la art.130.

In cazul in care dispozitile mentionate la primul
paragraf se aplica persoanelor juridice, statele membre
acorda autoritatilor competente, in cazul unei incalcari,
competenta de a aplica sanctiuni, sub rezerva
conditiilor prevazute in dreptul intern, membrilor
organului de conducere, precum si altor persoane care,
in temeiul legislatiei interne, sunt rdspunzatoare de
incélcarea comisa.

Articolul 146. Sanctiunile si masurile
sanctionatoare aplicabile

(4) In cazul in care incilcarile previzute la
alin.(3) sunt savarsite de o persoana juridica,
CNPF poate aplica sanctiunile prevazute de
alin.(3) si membrilor organului de conducere
al acesteia, precum si oricéror alte persoane
care sunt responsabile de Incilcarea comisa.

Compatibil

2) Sanctiunile administrative si alte masuri
administrative luate in sensul alineatului (1) trebuie sa
fie eficace, proportionale si cu efect de descurajare.

Articolul 147. Aplicarea sanctiunilor si a
altor masuri sanctionatoare

(1) Sanctiunile si masurile sanctionatoare
aplicate potrivit art.146 trebuie sa fie eficace,
proportionale si cu efect de descurajare si se
aplicd incalcarilor chiar si in cazul 1n care
acestea nu sunt mentionate in mod specific la
art.145.

Compatibil

(3) Incazul in care au ales, in conformitate cu alineatul
(1) de la prezentul articol, sd stabileasca sanctiuni
penale pentru fincalcérile dispozitiilor previdzute la
alineatul mentionat, statele membre se asigurd ca se
aplica masuri corespunzatoare, astfel incat autoritatile
competente sa dispund de toate competentele necesare
pentru a stabili legdturi cu autoritatile judiciare, de
urmarire penald sau cu autoritatile judiciare penale din
jurisdictia lor cu scopul de a primi informatii specifice

Prevederi UE optionale

Prevederea reglementeaza
optiunea statelor membre de a
stabili sanctiuni penale pentru
incélcarile  obligatiilor  de
raportare si transparenta
prevazute la art. 4 si 15 din
Regulament, precum si
mecanismele de cooperare intre
autoritdtile  competente  si




referitoare la investigatiile penale sau procedurile
angajate pentru posibile Incélcari ale articolelor 4 si 15
si a furniza astfel de informatii altor autoritati
competente si ESMA in vederea indeplinirii obligatiei
autoritatilor competente de a colabora intre ele si, dupa
caz, cu ESMA, in scopul aplicdrii prezentului
regulament.

Autoritdtile competente pot coopera cu autoritati
competente din alte state membre si cu autoritati
relevante din tari terte cu privire la exercitarea
competentelor lor de sanctionare.

Autoritatile competente pot coopera, de asemenea, cu
autoritati competente din alte state membre cu privire
la facilitarea recuperdrii sanctiunilor pecuniare.

autoritatile judiciare penale in
acest context. Republica
Moldova nu a exercitat aceasta
optiune prin prezenta lege.

(4) Statele membre, in conformitate cu dreptul lor
intern, confera autoritatilor competente competenta de
a aplica cel putin urmatoarele sanctiuni administrative
si alte masuri administrative in cazul incélcarilor
mentionate la alineatul (1):

(@) un ordin prin care se impune persoanei
raspunzatoare de incalcare sa puna capat respectivului
comportament si sd se abtina de la repetarea acestuia;
(b) o declaratie publica care sa mentioneze persoana
raspunzatoare si natura incdlcdrii in conformitate cu
articolul 26;

(c) retragerea sau suspendarea autorizarii;

(d) o interdictie temporarda de a exercita functii de
conducere Tmpotriva oricarei persoane care exercita
responsabilitati de conducere sau Tmpotriva oricarei
persoane fizice care este consideratd raspunzatoare de
o astfel de incalcare;

(e) sanctiuni pecuniare administrative maxime care sa
atinga cel putin valoarea tripla a profiturilor obtinute
sau a pierderilor evitate ca urmare a Incalcarii, in
cazurile in care acestea pot fi determinate de autoritatea

Articolul 146. Sanctiunile si masurile
sanctionatoare aplicabile

(2) Masurile sanctionatoare care pot fi
aplicate potrivit prezentei legi sunt:

a) prescriptie, spre executare obligatorie, de
incetare a conduitei ilicite a persoanei si de
abtinere de la repetarea acesteia;

b) prescriptie, spre executare obligatorie,
privind interzicerea furnizarii KID care nu
respectd  cerintele  legislatiei  privind
documentele cu informatii  esentiale
referitoare la PRIIP si privind obligarea
publicarii unei noi versiuni a KID;

c) retragerea sau suspendarea, pentru o
perioada mentionatd in decizia de suspendare
emisd de CNPF, dar care nu poate depasi 12
luni, a autorizatiei;

d) interzicerea temporara, pentru o perioada
cuprinsa intre 90 de zile si 5 ani, sau
permanenta, a exercitarii unor functii de
conducere, in cazul oricirui membru al

Compatibil




relevanta, chiar dacd sanctiunile respective depasesc
cuantumurile mentionate la literele (f) si (g);

(f) pentru persoanele fizice, sanctiuni pecuniare
administrative maxime de cel putin 5 000 000 EUR
sau, In statele membre In care euro nu este moneda
oficiala, valoarea echivalentd in moneda nationala la
cursul de schimb la 12 ianuarie 2016;

(g) pentru persoanele juridice, sanctiuni pecuniare
administrative maxime de cel putin:

(i) 5000 000 EUR sau, in statele membre in care euro
nu este moneda oficiald, valoarea echivalenta in
moneda nationald la cursul de schimb la 12 ianuarie
2016, sau pana la 10 % din cifra de afaceri anuala totala
a persoanei juridice calculata pe baza ultimelor situatii
financiare disponibile aprobate de organul de
conducere, in cazul incalcarii articolului 4;

(i1) 15000 000 EUR sau, in statele membre in care euro
nu este moneda oficiald, valoarea echivalentd in
moneda nationald la cursul de schimb la 12 ianuarie
2016, sau pana la 10 % din cifra de afaceri anuala totala
a persoanei juridice calculata pe baza ultimelor situatii
financiare disponibile aprobate de organul de
conducere, in cazul incalcarii articolului 15.

In sensul literei (g) punctele (i) si (ii) din primul
paragraf, in cazul In care persoana juridicd este o
societate-mama sau o filiala a societatii-mama care
trebuie sa elaboreze situatii financiare consolidate in
conformitate cu Directiva 2013/34/UE, cifra de afaceri
anuala totala relevanta este cifra de afaceri anuala totala
— sau tipul corespunzator de venit in functie de regimul
contabil relevant —, care se calculeaza pe baza ultimelor
situatii financiare consolidate disponibile aprobate de
organul de conducere al principalei societdti-mama.
Statele membre pot prevedea ca autoritatile competente
sd aibd si alte competente decat cele mentionate la
prezentul alineat. Statele membre pot de asemenea

organului de conducere al firmei de investitii
sau a oricarei altei persoane fizice considerate
responsabile de savirsirea incalcarii;

e) interzicerea temporara privind apartenenta
sau participarea oricarei firme de investitii la
o piatd reglementatad, la MTF-uri sau in
calitate de client al OTF-urilor, pentru o
perioada cuprinsa intre 90 de zile si 5 ani;

f) suspendarea exercitarii drepturilor de vot
ale actionarului sau actionarilor responsabili;
g) suspendarea, pentru o perioadd mentionata
in decizia de suspendare emisda de CNPF, dar
care nu poate depasi 12 luni, sau retragerea
certificatelor de calificare eliberate de CNPF;
h) suspendarea autorizatiei.

(3) Prin derogare de la prevederile alin.(1), in
toate cazurile in care CNPF constata ca a avut
loc o incalcare conform art.145 alin.(5), fara a
aduce atingere dreptului CNPF de a dispune
masurile de supraveghere previzute de
prezenta lege, CNPF poate aplica masurile
sanctionatoare prevazute la alin.(2), precum
si, dupa caz, urmétoarele sanctiuni:

1) avertisment scris;

2) avertisment public prin care se indica
persoana fizicd si/sau persoana juridica si
natura incalcarii;

3) amenda aplicabild persoanei juridice, in
cuantum de:

a) pand la 120 de milioane lei sau pana la 10%
din cifra de afaceri anuala a persoanei juridice
conform ultimelor situatii financiare anuale
disponibile aprobate de organul de conducere,
in cazul incalcarii art.129;




adopta o gama mai largd de sanctiuni si niveluri mai
stricte ale acestora decét cele prevazute la prezentul
alineat.

b) pana la 350 de milioane lei sau pana la 10%
din cifra de afaceri anuald a persoanei juridice
conform ultimelor situatii financiare anuale
disponibile aprobate de organul de conducere,
in cazul incalcarii art.130;

In sensul prezentei litere, in cazul in care
persoana juridica este o societate-mama sau o
filiala a societdtii-mama care trebuie sa
intocmeasca situatii financiare consolidate,
cifra de afaceri anuald totald aplicabild este
cifra de afaceri anuala totala sau tipul de venit
corespunzator conform legislatiei contabile
relevante, care se calculeaza pe baza ultimelor
situatii financiare consolidate disponibile
aprobate de organul de conducere al
societatii-mama principale;

4) amenda aplicabild persoanei fizice, in
cuantum de pana la 120 de milioane lei; sau

5) amenda egald cu pana la valoarea tripld 4
profitului obtinut sau a pierderilor evitate ca
urmare a Iincdlcarii, dacd acestea pot fi
determinate, chiar dacd aceasta depaseste
cuantumurile maxime prevazute la pct.3) si 4).

®) O incalcare a articolului 4 nu afecteaza
valabilitatea clauzelor unei SFT si nici posibilitatea
partilor de a executa acesti termeni. O incalcare a
articolului 4 nu conduce la acordarea de drepturi la
despagubire din partea unei parti la o SFT.

Articolul 129. Obligatia de raportare si de
protectie in ceea ce priveste SFT

(9) Incilcarea prezentului articol nu afecteazi
valabilitatea clauzelor unei SFT si nici
obligatia partilor de a executa aceste clauze.
De asemenea, o asemenea Incalcare nu
confera partilor dreptul de a solicita repararea
prejudiciului  cauzat prin neindeplinirea
obligatiei de raportare.

Compatibil

(6) Statele membre pot decide sd nu adopte norme
privind sanctiuni administrative sau alte masuri
administrative astfel cum sunt mentionate la alineatul
(1) in cazul in care incdlcarile mentionate la alineatul

Prevederi UE neaplicabile

Prevederea reglementeaza
optiunea statelor membre de a
nu adopta sanctiuni
administrative in cazul in care




mentionat fac deja obiectul sanctiunilor penale in
dreptul lor intern inainte de 13 januarie 2018. In cazul
in care decid sa nu adopte norme privind sanctiuni
administrative sau alte masuri administrative, statele
membre transmit in detaliu Comisiei si ESMA
dispozitiile relevante din dreptul lor penal.

incalcarile relevante fac deja
obiectul sanctiunilor penale in
dreptul intern anterior datei de
13 ianuarie 2018, precum si
obligatia de notificare a
Comisiei si ESMA in acest sens.
Prevederea este inaplicabila in
contextul RM.

(7) Péana la 13 iulie 2017, statele membre comunica
normele mentionate la alineatele (1), (3) si (4) Comisiei

Articolul 8. Competente suplimentare
(5) CNPF notifica fara intarzieri nejustificate
Comisiei Europene si ESMA dispozitiile care

si ESMA. Statele membre comunicd fara intarziere | stabilesc regimul sanctiunilor si masurilor de | Compatibil
Comisiei si ESMA orice modificare ulterioard a | supraveghere care se aplica in cazul Incalcarii
acestora. actelor specificate 1n alin.(1) precum si orice
modificare a acestor dispozitii.
Articolul 23 Articolul 147. Aplicarea sanctiunilor si a
Stabilirea sanctiunilor administrative si a altor altor masuri sanctionatoare

masuri administrative (2) La stabilirea tipului sanctiunii sau a
Statele membre se asigurd cd, atunci cand stabilesc masurii sanctionatoare si a cuantumului
tipul si nivelul sanctiunilor administrative si al altor amenzii, CNPF are 1n vedere toate
masuri administrative, autoritatile competente iau in circumstantele relevante ale savirsirii faptei,
considerare toate circumstantele relevante, inclusiv, inclusiv urmatoarele aspecte, dupa caz:
dupa caz: a) gravitatea, impactul si durata incalcarii;
(a) gravitatea si durata incalcarii, b) gradul de raspundere care revine persoanei
(b) gradul de raspundere al persoanei raspunzatoare de | fizice sau juridice care a admis Incilcarea;
incélcare; ¢) capacitatea financiara a persoanei fizice sau | Compatibil

(c) capacitatea financiara a persoanei raspunzatoare de
incalcare, prin luarea in considerare a unor factori
precum cifra de afaceri totala in cazul unei persoane
juridice sau venitul anual 1n cazul unei persoane
fizice;

(d) valoarea profiturilor obtinute sau a pierderilor
evitate de citre persoana raspunzétoare de incalcare,
in masura in care acestea pot fi determinate;

(e) nivelul de cooperare al persoanei rdspunzétoare de
incélcare cu autoritatea competenta, fara a aduce

juridice responsabile, indicatd in special de
cifra de afaceri totala a persoanei juridice
responsabile sau de venitul anual s§i de
valoarea netd a activelor persoanei fizice
responsabile;

d) importanta profiturilor obtinute sau a
veniturilor rezultate din evitarea pierderilor de
catre  persoana  fizicd sau  juridica
responsabild, in masura in care acestea pot fi
determinate;




atingere necesitatii de a asigura confiscarea
profiturilor obtinute sau recuperarea valorii pierderilor
evitate de persoana respectiva;

(f) incalcarile anterioare comise de persoana
raspunzatoare de incalcare;

Autoritatile competente pot tine seama si de alti
factori decat cei mentionati la primul paragraf atunci
cand stabilesc tipul si nivelul sanctiunilor
administrative si al altor masuri administrative.

e) pierderile suferite de terti ca urmare a
incalcarii, in masura in care acestea pot fi
determinate;

f) masura 1n care persoana fizica sau juridica
care a admis incdlcarea coopereaza cu
autoritatea competenta, fara a aduce atingere
necesitatii de a retine profitul obtinut sau
veniturile obtinute din evitarea pierderilor de
aceasta persoana;

g) incélcarile anterioare admise de persoana
fizica sau juridica responsabild;

h) eventualele masuri luate de catre persoana
responsabild de incélcare, ulterior savarsirii
faptei, pentru a limita pagubele, pentru
acoperirea prejudiciului sau pentru desistarea
savarsirii faptei.

Articolul 24

Raportarea incalcarilor
(1)  Autoritdtile competente stabilesc mecanisme
eficace pentru a permite informarea altor autoritati
competente cu privire la incalcarile reale sau potentiale
ale articolelor 4 si 15.
(2) Mecanismele mentionate la alineatul (1) cuprind
cel putin:
(a) procedurile specifice de primire a rapoartelor de
semnalare a incalcarilor articolului 4 sau 15 si actiunile
de monitorizare ulterioare, inclusiv stabilirea unor
canale de comunicatii securizate pentru astfel de
rapoarte;
(b) un nivel adecvat de protectie ITmpotriva
represaliilor, discriminarii si a altor tipuri de tratament
inechitabil pentru persoanele angajate cu contract de
munca si care raporteaza incalcari ale articolului 4 sau
15 sau care sunt acuzate de incalcari ale respectivelor
articole;

Prevederi UE netranspuse

Va fi transpus ulterior in acte
normative elaborate de CNPF,
in temeiul si conform art.168
alin.(3) din proiectul de lege.

Desi textul UE se refera la

competentele ESMA, in
contextul prevederilor art.129
alin.(7), transpunerea  este
necesara.




(c) protectia datelor cu caracter personal, atat ale
persoanei care raporteaza incalcarea articolului 4 sau
15, cat si ale persoanei fizice care se presupune ca a
comis incalcarea, inclusiv in ceea ce priveste pastrarea
confidentialitatii privind identitatea acestora, in toate
etapele procedurii, fard a aduce atingere procesului de
comunicare de informatii impus de legislatia nationala
in contextul investigatiilor sau al procedurilor judiciare
ulterioare.

(3) Contrapartile instituie proceduri interne adecvate
pentru ca angajatii sa raporteze eventualele Incalcari ale
articolelor 4 si 15.

Articolul 25

Schimbul de informatii cu ESMA
(1) Autoritatile competente furnizeaza anual ESMA
informatii agregate si granulare cu privire la toate
sanctiunile administrative si alte masuri administrative
impuse de acestea in conformitate cu articolul 22.
ESMA publica informatiile agregate intr-un raport
anual.
(2) In cazul in care statele membre au ales si
stabileascd sanctiuni penale pentru incélcarile
dispozitiilor mentionate la articolul 22, autoritatile
competente ale acestora furnizeaza anual ESMA date
anonime si agregate cu privire la toate anchetele penale
realizate si la sanctiunile penale impuse. ESMA publica
intr-un raport anual datele privind sanctiunile penale
impuse.
(3) In cazul in care autoritatea competentd a facut
publicd o sanctiune administrativa sau o altd masura
administrativd, sau o sanctiune penald, aceasta
transmite in acelasi timp informatia respectiva cétre
ESMA.
(4) ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice
de punere in aplicare pentru a stabili procedurile si

Prevederi UE neaplicabile

Prevederea reglementeaza
obligatiile autoritatilor
competente nationale de a
furniza anual ESMA informatii
privind sanctiunile
administrative si penale
aplicate, precum si competenta
ESMA de a elabora standarde
tehnice de punere 1n aplicare
pentru schimbul de informatii,
mecanisme specifice retelei de
supraveghere integrate a UE.
Prevederea este inaplicabila 1n
contextul pre-aderarii.




formularele pentru schimbul de informatii mentionat
la alineatele (1) si (2).

ESMA finainteaza aceste proiecte de standarde tehnice
de punere in aplicare Comisiei pana la 13 ianuarie
2017.

Se confera Comisiei competenta de a adopta
standardele tehnice de punere in aplicare mentionate
la primul paragraf in conformitate cu articolul 15 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 26
Publicarea deciziilor
(1) Sub rezerva alineatului (4) de la prezentul articol,
statele membre se asigurd cad autoritdtile competente
publica pe site-ul lor internet orice decizie de impunere
a unei sanctiuni administrative sau a altei masuri
administrative privind incalcarea articolului 4 sau 15
imediat dupa ce persoana care face obiectul respectivei
decizii a fost informata cu privire la aceasta.

Articolul 150. Publicarea deciziilor

(1) CNPF publicd pe pagina sa web, fara
intarziere, orice decizie prin care impune o
sanctiune sau masurd sanctionatorie sau
dispune o masura de supraveghere conform
prevederilor prezentului capitol. Deciziile
privind sanctionarea se publicd dupd ce
persoana careia i s-a aplicat sanctiunea a fost
notificatd despre decizia respectiva. Obligatia
de publicare nu se aplica deciziilor prin care
se impun masuri operative 1n cadrul activitatii
de control.

Compatibil

(2) Informatiile publicate in conformitate cu alineatul
(1) indica cel putin tipul si natura incalcdrii si
identitatea persoanei care face obiectul deciziei.

(2) Publicarea deciziei prevazute la alin.(1)
cuprinde cel putin informatii privind tipul si
natura incélcarii si identitatea persoanelor
responsabile.

Compatibil

(3) Alineatele (1) si (2) nu se aplica deciziilor care
impun masuri cu caracter de investigare.

Articolul 150. Publicarea deciziilor

(1) ... Obligatia de publicare nu se aplicd
deciziilor prin care se impun masuri operative
in cadrul activitatii de control.

Compatibil

In cazul in care o autoritate competenti considera, dupa
o evaluare de la caz la caz, ca divulgarea identitatii
persoanei juridice care face obiectul deciziei sau a
datelor cu caracter personal ale unei persoane fizice ar
fi disproportionatd sau in cazul in care aceastd

(3) Prin derogare de la prevederile alin.(1), in
cazul in care publicarea identitétii persoanelor
juridice sau a datelor cu caracter personal ale
persoanelor fizice este consideratd de catre
CNPF ca fiind disproportionatd, ca urmare a

Compatibil




divulgare ar pune in pericol o investigatie in curs sau
stabilitatea pietelor financiare, aceasta trebuie sa ia una
dintre urmatoarele masuri:

(a) sa amane publicarea deciziei pana cand motivele
pentru aceastd amanare Inceteaza sa existe;

(b) sa publice decizia cu informatii anonime 1In
conformitate cu dreptul intern, dacad aceasta publicare
asigurd o protectie efectivd a datelor cu caracter
personal in cauza, si, dacd este cazul, si amane
publicarea datelor relevante pentru o perioada de timp
rezonabild 1n cazul 1n care se prevede cd motivele
pentru publicarea anonimd vor inceta sd existe in
aceasta perioada;

(c) sd nu publice decizia in cazul in care autoritatea
competentd considerd cd publicarea in temeiul literei
(a) sau (b) nu va fi suficientd pentru a garanta:

(i) excluderea pericolului la adresa stabilitatii pietelor
financiare; sau

(i) proportionalitatea publicarii unor astfel de decizii in
cazurile in care masurile respective sunt considerate a
fi de naturd minora.

unei evaludri efectuate de la caz la caz cu
privire la proportionalitatea publicarii unor
astfel de date, sau in cazul in care publicarea
pune in pericol stabilitatea pietelor financiare
sau o activitate de control in curs, CNPF
poate:

1) aména publicarea deciziei de a impune o
sanctiune, masura sanctionatorie sau 0 masura
de supraveghere pand in momentul in care
motivele nepublicarii inceteazd sa fie
valabile;

2) publica decizia de a impune o sanctiune,
masurd sanctionatorie sau o masurd de
supraveghere in mod anonim in oricare dintre
circumstantele urmatoare:

a) in cazul In care sanctiunea, masura
sanctionatorie sau masura de supraveghere
este impusd unei persoane fizice §i se
constatd, In urma unei evaluari anterioare

obligatorii a proportionalitatii publicarii
datelor cu caracter personal, cd aceasta este
disproportionat;

b) in cazul in care publicarea ar periclita grav
stabilitatea sistemului financiar sau o
activitate de control in curs;

¢) in cazul in care publicarea ar cauza, in
masura in care se poate stabili acest lucru,
prejudicii ~ disproportionate i grave
institutiilor sau persoanelor fizice implicate;
3) sd nu publice decizia de a impune o
sanctiune, masura sanctionatorie sau o masura
de supraveghere, in cazul in care optiunile
prevazute la pct.1) si 2) sunt considerate
insuficiente pentru a garanta:

a) ca nu va fi pusd in pericol stabilitatea
pietelor financiare;




b) proportionalitatea publicarii unor astfel de
decizii in cazurile in care masurile de
supraveghere respective sunt considerate a fi
de natura minora.

(4) In cazul in care decizia face obiectul unei cii de
atac n fata autoritatilor judiciare, administrative sau a
altor autoritati, autoritatile competente publica, de
asemenea, imediat, pe site-ul lor astfel de informatii si
orice informatie ulterioara cu privire la rezultatul unei
astfel de cdi de atac. Orice decizie de anulare a unei
decizii care face obiectul unei cai de atac trebuie, de
asemenea, publicata.

(5) In cazul in care decizia de a impune o
sanctiune, masura sanctionatorie sau 0 masura
de supraveghere este contestatd, CNPF
publica imediat, pe pagina sa web, astfel de
informatii si orice informatii ulterioare cu
privire la rezultatul contestarii.

Compatibil

(5) Autorititile competente informeazd ESMA 1n
legatura cu toate sanctiunile administrative si alte
masuri administrative impuse, dar nepublicate, in
conformitate cu alineatul (3) litera (c), inclusiv orice
cale de atac la care se recurge Impotriva acestora,
precum si rezultatul respectivelor cdi de atac. Statele
membre se asigura ca autoritatile competente primesc
informatiile si hotarirea finald in legaturd cu orice
sanctiune penald impusa si o transmit ESMA.

Prevederi UE neaplicabile

Prevederea reglementeaza
obligatia autoritatilor
competente de a informa ESMA
cu privire la sanctiunile
nepublicate si la sanctiunile
penale  impuse, mecanism
specific retelei de supraveghere
integrate a UE. Prevederea este
inaplicabild in contextul pre-
aderarii

ESMA mentine o bazd de date centralizatd a
sanctiunilor administrative si a altor masuri
administrative si sanctiuni penale care i-au fost aduse
la cunostintd, exclusiv in scopul schimburilor de
informatii dintre autorititile competente. Respectiva
bazd de date poate fi accesatd numai de autoritatile
competente si este actualizatd pe baza informatiilor
furnizate de acestea.

Prevederi UE neaplicabile

Norma se referd la competentele
ESMA.

(6) Autoritatile competente se asigura ca orice decizie
publicatd in conformitate cu prezentul articol ramane
accesibila pe site-ul lor pentru o perioada de cel putin
cinci ani de la data publicarii. Datele cu caracter
personal continute in aceste decizii se pastreaza pe site-
ul autorititii competente pe perioada necesard, in

(7) Orice informatie publicata de catre CNPF
in temeiul prezentului articol este mentinuta
pe pagina sa web pentru o perioadd de cel
putin 5 ani de la publicare. Datele cu caracter
personal continute in publicare se pastreaza pe
pagina web a CNPF numai pe perioada

Compatibil




conformitate cu normele aplicabile privind protectia
datelor.

necesard, cu respectarea  prevederilor
legislatiei privind protectia datelor cu caracter
personal.

Articolul 27
Dreptul la o cale de atac

Statele membre se asigurd cd deciziile si masurile
adoptate In conformitate cu prezentul regulament sunt
motivate in mod corespunzator si pot face obiectul unei
cai de atac in fata unei instante judecatoresti. Dreptul la
o cale de atac in fata unei instante judecatoresti exista
si 1n situatia in care, cu privire la o cerere de autorizare
care contine toate informatiile cerute, nu se ia nicio
decizie in termen de sase luni de la prezentarea sa.

Articolul 152. Contestarea actelor CNPF
(1) Actele, actiunile sau inactiunile CNPF pot
fi contestate in instanta de contencios
administrativ competenta, in conformitate cu
prevederile prezentului articol, art.23 din
Legea nr.192/1998 privind Comisia Nationala
a Pietei Financiare si dispozitiile Codului
administrativ.

Compatibil

Va fi transpus ulterior in acte
normative elaborate de CNPF.

Articolul 28
Sanctiuni si alte masuri in scopul aplicarii
articolelor 13 si 14
In cazul incilcarii articolelor 13 si 14 din prezentul
regulament se aplicd sanctiunile si celelalte masuri

Prevederi UE netranspuse

Prevederea nu a fost transpusa
prin prezenta lege, urmand a fi
transpusa prin proiectul de lege
privind fondurile de investitii,
care va transpune Directiva

instituite in conformitate cu Directivele 2009/65/CE si 2909/ 65/ CE (UCITS) $1
2011/61/UE Directiva 2011/61/UE
' (AIFMD).

CAPITOLUL IX
REVIZUIRE
Articolul 29
Rapoarte si revizuire

(1) Intermen de 36 de luni de la intrarea in vigoare a
actelor delegate adoptate de Comisie in conformitate cu
articolul 4 alineatul (9), Comisia transmite
Parlamentului  European si  Consiliului, dupa
consultarea ESMA, un raport privind eficacitatea,
eficienta si caracterul proportional al obligatiilor din
prezentului regulament, Insotit, dacd este cazul, de
propuneri adecvate. Acest raport include in special o
privire de ansamblu asupra obligatiilor de raportare
similare din tari terte tindnd cont de activitatile
desfagurate la nivel international. De asemenea,

Prevederi UE neaplicabile

Norma se refera la competentele
ESMA si a Comisiei.




raportul se axeaza pe raportarea eventualelor tranzactii
relevante care nu fac obiectul prezentului regulament,
tinand cont de orice evolutie semnificativa a practicilor
de piatd, precum si pe impactul posibil asupra nivelului
de transparentd a operatiunilor de finantare prin
instrumente financiare.

In sensul raportului mentionat la primul paragraf, in
termen de 24 de luni de la intrarea in vigoare a actelor
delegate adoptate de Comisie in conformitate cu
articolul 4 alineatul (9), si ulterior din trei in trei ani sau
mai frecvent daca apar evolutii semnificative ale
practicilor de piatd, ESMA prezintd Parlamentului
European si Consiliului un raport privind eficienta
raportarii, ludnd in considerare oportunitatea raportarii
de catre o singura parte, In special In ceea ce priveste
acoperirea si calitatea raportarii si reducerea raportarii
catre registrele centrale de tranzactii, precum si privind
evolutiile semnificative ale practicilor de piata, cu un
accent pe tranzactiile cu obiectiv sau efect echivalent
cu cel al unei SFT.

2) Ca urmare a finalizarii activitdtilor la nivel
international si tindnd cont de acestea, raportul
mentionat la alineatul (1) identifica totodata si riscurile
materiale referitoare la utilizarea SFT de catre
institutiile de credit si de societdtile cotate la bursa si
analizeazd oportunitatea comunicarii de date
suplimentare de citre entitdtile respective in rapoartele
lor periodice.

(3) Péna la 13 octombrie 2017, Comisia prezintd un
raport Parlamentului European si Consiliului cu privire
la progresul inregistrat in eforturile internationale de a
atenua riscurile asociate SFT, inclusiv recomandarile
CSF privind marjele de ajustare aplicabile SFT care nu
sunt compensate la nivel central, precum si caracterul
adecvat al respectivelor recomandari pentru pietele din




Uniune. Comisia transmite acest raport insotit, daca
este cazul, de propuneri adecvate.

In acest scop, in cooperare cu EBA si CERS si tinand
cont in mod adecvat de eforturile internationale, ESMA
transmite pana la 13 octombrie 2016 Parlamentului
European, Consiliului si Comisiei un raport in care
evalueaza:

(a) daca utilizarea SFT conduce la o crestere
semnificativd a gradului de indatorare care nu este
abordata de reglementarile existente;

(b) dupa caz, optiunile disponibile pentru abordarea
unei astfel de cresteri;

(c) dacd sunt necesare masuri suplimentare pentru
reducerea prociclicitatii respectivei indatorari.
Raportul ESMA analizeaza, de asemenea, impactul
cantitativ al recomandarilor CSF.

(4) 1In termen de 39 de luni de la intrarea in vigoare a
actelor delegate adoptate de Comisie in conformitate cu
articolul 4 alineatul (9) si in termen de sase luni de la
transmiterea rapoartelor actualizate ale ESMA
mentionate la al doilea paragraf de la prezentul alineat,
Comisia, dupd consultarea ESMA, transmite
Parlamentului European si Consiliului un raport
privind aplicarea articolului 11, in special pentru a
determina dacd taxele percepute de la registrele
centrale de tranzactii sunt proportionale cu cifra de
afaceri a registrului central de tranzactii in cauza si daca
sunt limitate la acoperirea completd a cheltuielilor
necesare ale ESMA aferente inregistrarii, recunoasterii
si supervizarii registrelor centrale de tranzactii, precum
si rambursarii eventualelor costuri pe care autoritatile
competente le pot suporta in desfasurarea activitatilor
lor in temeiul prezentului regulament, in special ca
urmare a delegarii eventuale a unor sarcini in temeiul
articolului 9 alineatul (1).




In sensul rapoartelor Comisiei mentionate la primul
paragraf, in termen de 33 de luni de la intrarea in
vigoare a actelor delegate adoptate de Comisie in
conformitate cu articolul 4 alineatul (9) si ulterior la
fiecare trei ani, sau mai frecvent in cazul in care taxelor
existente le sunt aplicate modificari substantiale,
ESMA transmite Comisiei un raport privind taxele
percepute de la registrele centrale de tranzactii in
conformitate cu prezentul regulament. Respectivele
rapoarte detaliazd cel putin cheltuielile necesare ale
ESMA aferente 1inregistrdrii, recunoasterii si
supravegherii registrelor centrale de tranzactii,
costurile pe care autorititile competente le-au suportat
in desfasurarea activitatilor lor in temeiul prezentului
regulament, in special ca urmare a delegarii eventuale
a unor atributii, precum si taxele percepute de la
registrele centrale de tranzactii si caracterul lor
proportional fatd de cifra de afaceri a registrelor
centrale de tranzactii.

(5) Dupa consultarea CERS, ESMA publica un
raport anual privind volumele agregate de SFT 1n
functie de tipul de contraparte si de tranzactie, pe baza
datelor comunicate in conformitate cu articolul 4.

CAPITOLUL X
DISPOZITII FINALE
Articolul 30

Exercitarea competentelor delegate
(1) Competenta de a adopta acte delegate este
conferitda Comisiei 1n conditiile prevazute in prezentul
articol.
(2) Competenta de a adopta acte delegate mentionata
la articolul 2 alineatul (4) si la articolul 11 alineatul (2)
este conferita Comisiei pe o perioada nedeterminata,
incepand de la 12 ianuarie 2016.
(3) Delegarea de competente mentionata la articolul 2
alineatul (4) si la articolul 11 alineatul (2) poate fi

Prevederi UE neaplicabile

Norma se referd la competentele
Comisiei.




revocatd in orice moment de catre Parlamentul
European sau de catre Consiliu. O decizie de revocare
pune capat delegarii competentelor specificate in
respectiva decizie. Aceasta intrd in vigoare in ziua
urmatoare datei publicarii deciziei in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene sau la o data ulterioara specificata in
decizie. Decizia nu aduce atingere validitatii actelor
delegate deja 1n vigoare.

(4) De indata ce adoptd un act delegat, Comisia il
notificd  simultan  Parlamentului  European si
Consiliului.

(5) Un act delegat adoptat in temeiul articolului 2
alineatul (4) sau al articolului 11 alineatul (2) intra in
vigoare numai daca nici Parlamentul European, nici
Consiliul nu prezinta obiectii in termen de doua luni de
la notificarea actului in cauzd catre Parlamentul
European si Consiliu sau dacd, inainte de expirarea
acestui termen, atdt Parlamentul European, cat si
Consiliul au informat Comisia cd nu vor prezenta
obiectii. Termenul in cauza se prelungeste cu doud luni
la initiativa Parlamentului European sau a Consiliului.

Articolul 31

Procedura comitetelor
(1) Comisia este sprijinitd de Comitetul european
pentru valori mobiliare instituit prin Decizia
2001/528/CE a Comisiei ( 13 ). Comitetul respectiv
este un comitet in sensul Regulamentului (UE) nr.
182/2011 al Parlamentului European si al Consiliului.
(2) Atunci cand se face trimitere la prezentul alineat,
se aplicd articolul 5 din Regulamentul (UE) nr.
182/2011.

Prevederi UE neaplicabile

Prevederea reglementeaza
mecanisme institutionale
interne ale UE, inaplicabile 1n
contextul pre-aderarii.




Articolul 32

Modificari ale Regulamentului (UE) nr. 648/2012
Regulamentul (UE) nr. 648/2012 se modifica dupa
cum urmeaza:
1. La articolul 2, punctul 7 se Inlocuieste cu urmatorul
text:
,,1. «instrument financiar derivat extrabursier» sau
«contract derivat extrabursier» Tnseamna un contract
derivat a carui executare nu are loc pe o piata
reglementata 1n sensul definitiei de la articolul 4
alineatul (1) punctul 14 din Directiva 2004/39/CE sau
pe o piatd dintr-o tara tertd considerata a fi echivalenta
cu o piatd reglementatd conform articolului 2a din
prezentul regulament;”.
2. Se introduce urmatorul articol:
LWArticolul 2a
Decizii de echivalenta in sensul definitiei
instrumentelor financiare derivate extrabursiere
(1) In sensul articolului 2 punctul 7 din prezentul
regulament, o piatd dintr-o tara tertd este considerata
echivalenta cu o piata reglementata in sensul articolului
4 alineatul (1) punctul 14 din Directiva 2004/39/CE
atunci cand respectd cerinte obligatorii din punct de
vedere juridic echivalente cu cerintele prevazute la
titlul III din respectiva directiva si fac obiectul unei
supravegheri si al unei asigurari a respectarii normelor
eficace si continue in tara tertd respectiva, astfel cum
este determinat de Comisie in conformitate cu
procedura mentionata la alineatul (2) de la prezentul
articol.
(2) Comisia poate adopta acte de punere in aplicare
care sa determine daca piata tarii terte respecta
cerintele obligatorii din punct de vedere juridic
echivalente cu cerintele prevazute la titlul III din
Directiva 2004/39/CE si face obiectul unei
supravegheri si al unei asigurdri a respectérii normelor

Prevederi UE neaplicabile

Prevederea reglementeaza
mecanisme institutionale
interne ale UE, inaplicabile 1n
contextul pre-aderarii.




eficace si continue 1n tara terta respectiva in sensul
alineatului (1).

Respectivele acte de punere in aplicare se adopta in
conformitate cu procedura de examinare mentionata la
articolul 86 alineatul (2) din prezentul regulament.

(3) Comisia si AEVMP publica pe site-urile lor
internet o lista a acelor piete care trebuie considerate
echivalente 1n conformitate cu actul de punere in
aplicare mentionat la alineatul (2). Lista respectiva este
actualizata periodic.”

3.La articolul 81, alineatul (3) se Inlocuieste cu
urmatorul text:

»(3) Registrele centrale de tranzactii pun informatiile
necesare la dispozitia urmatoarelor entitati pentru a le
permite sda 1isi indeplineascd responsabilititile si
mandatele:

(a) AEVMP;

(b) ABE

(c) AEAPO;

(d) CERS;

(e) autoritatea competenta de supraveghere a CPC care
acceseaza registrele centrale de tranzactii;

(f) autoritatea competenta care supravegheaza locurile
de tranzactionare a contractelor raportate;

(g) membrii relevanti ai SEBC, inclusiv BCE atunci
cand 1isi 1Indeplineste atributiile in cadrul unui
mecanism unic de supraveghere 1n temeiul
Regulamentului (UE) nr. 1024/2013 al Consiliului ( *1
);

(h) autorititile relevante ale unei tari terte care a
incheiat un acord international cu Uniunea, in sensul
articolului 75;

(i) autoritatile de supraveghere desemnate in temeiul
articolului 4 din Directiva 2004/25/CE a Parlamentului
European si a Consiliului ( *2);




(j) autoritdtile de supraveghere a pietei si a valorilor
mobiliare din Uniune ale caror responsabilitati si
mandate de supraveghere vizeaza contracte, piete,
participanti si activele-suport care se incadreaza in
domeniul de aplicare al prezentului regulament;
(k) autoritatile relevante ale unei tari terte care au
incheiat un acord de cooperare cu AEVMP, in sensul
articolului 76;
(I) Agentia pentru Cooperarea Autoritatilor de
Reglementare din Domeniul Energiei instituitd prin
Regulamentul (CE) nr. 713/2009 al Parlamentului
European si al Consiliului ( *3 );
(m) autoritatile de rezolutie desemnate in temeiul
articolului 3 din Directiva 2014/59/UE a Parlamentului
European si a Consiliului ( *4 );
(n) Comitetul unic de rezolutie instituit prin
Regulamentul (UE) nr. 806/2014;
(o) autoritdtile competente sau autorititile nationale
competente 1n sensul Regulamentelor (UE) nr.
1024/2013 si (UE) nr. 909/2014 si al Directivelor
2003/41/CE, 2009/65/CE, 2011/61/UE, 2013/36/UE si
2014/65/UE si autoritatile de supraveghere in sensul
Directivei 2009/138/CE;
(p) autoritatile competente desemnate in conformitate
cu articolul 10 alineatul (5) din prezentul regulament.
Articolul 32a
Punerea la dispozitie a informatiilor in punctul
unic de acces european
(1) De la 10 ianuarie 2030, atunci cand publica orice
informatie mentionata la articolul 12 alineatul (1) din
prezentul regulament, registrele centrale de tranzactii
transmit in acelasi timp informatiile respective
organismului de colectare relevant mentionat la
alineatul (3) de la prezentul articol, pentru a fi puse la
dispozitie in punctul unic de acces european (ESAP)




infiintat in temeiul Regulamentului (UE) 2023/2859 al
Parlamentului European si al Consiliului ( 15).
Informatiile respective respecta urmatoarele cerinte:
(a) sunt prezentate intr-un format care permite
extragerea de date, in sensul definitiei de la articolul 2
punctul 3 din Regulamentul (UE) 2023/2859, sau, in
cazul 1n care acest lucru este prevazut de dreptul
Uniunii, intr-un format prelucrabil automat, in sensul
definitiei de la articolul 2 punctul 4 din regulamentul
respectiv;

(b) sunt Insotite de urmatoarele metadate:

(1) toate denumirile registrului central de tranzactii la
care se refera informatiile;

(ii) identificatorul entitatii juridice al registrului central
de tranzactii, astfel cum este precizat in temeiul
articolului 7 alineatul (4) litera (b) din Regulamentul
(UE) 2023/2859;

(iii) categoria de dimensiune a registrului central de
tranzactii, astfel cum este precizatd in temeiul
articolului 7 alineatul (4) litera (d) din regulamentul
respectiv;

(iv) tipul de informatii, astfel cum sunt clasificate in
temeiul articolului 7 alineatul (4) litera (c) din
regulamentul respectiv;

(v) o mentiune care sa indice daca informatiile contin
date cu caracter personal.

(2) In sensul alineatului (1) litera (b) punctul (ii),
registrele centrale de tranzactii obtin un identificator al
entitatii juridice.

3) In scopul punerii la dispozitie in ESAP a
informatiilor mentionate la alineatul (1) de la prezentul
articol, ESMA este organism de colectare, in sensul
definitiei de la articolul 2 punctul 2 din Regulamentul
(UE) 2023/2859.

(4) De la 10 ianuarie 2030, informatiile mentionate la
articolul 22 alineatul (4) litera (b), la articolul 25




alineatul (3) si la articolul 26 alineatele (1) si (4) din
prezentul regulament sunt puse la dispozitie In ESAP.
In acest scop, autoritatea competenti este organism de
colectare, in sensul definitiei de la articolul 2 punctul 2
din Regulamentul (UE) 2023/2859.

Informatiile respective respecta urmatoarele cerinte:
(a) sunt prezentate intr-un format care permite
extragerea de date, in sensul definitiei de la articolul 2
punctul 3 din Regulamentul (UE) 2023/2859;

(b) sunt insotite de urmatoarele metadate:

(i) toate denumirile persoanei la care se referd
informatiile;

(i1) daca este disponibil, identificatorul entitatii juridice
al persoanei, astfel cum este precizat in temeiul
articolului 7 alineatul (4) litera (b) din Regulamentul
(UE) 2023/2859;

(iii) tipul de informatii, astfel cum sunt clasificate in
temeiul articolului 7 alineatul (4) litera (c) din
regulamentul respectiv;

(iv) o mentiune care s indice daca informatiile contin
date cu caracter personal.

(5) De la 10 ianuarie 2030, informatiile mentionate la
articolul 8 alineatul (3), la articolul 19 alineatul (8), la
articolul 25 alineatul (1) a doua teza si la articolul 25
alineatul (2) a doua teza din prezentul regulament sunt
puse la dispozitie in ESAP. In acest scop, ESMA este
organism de colectare, in sensul definitiei de la articolul
2 punctul 2 din Regulamentul (UE) 2023/2859.
Informatiile respective respectd urmatoarele cerinte:
(a) sunt prezentate intr-un format care permite
extragerea de date, In sensul definitiei de la articolul 2
punctul 3 din Regulamentul (UE) 2023/2859;

(b) sunt insotite de urmatoarele metadate:

(i) toate denumirile registrului central de tranzactii la
care se refera informatiile;




(i1) daca este disponibil, identificatorul entitatii juridice
al registrului central de tranzactii, astfel cum este
precizat in temeiul articolului 7 alineatul (4) litera (b)
din Regulamentul (UE) 2023/2859;
(ii1) tipul de informatii, astfel cum sunt clasificate in
temeiul articolului 7 alineatul (4) litera (c) din
regulamentul respectiv;
(iv) o mentiune care sd indice daca informatiile contin
date cu caracter personal.
(6) In scopul colectirii si gestionarii eficiente a
informatiilor transmise in conformitate cu alineatul (1),
ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de
punere in aplicare pentru a preciza:
(a) orice alte metadate care trebuie sd insoteasca
informatiile;
(b) modul de structurare a datelor la nivelul
informatiilor prezentate;
(c) pentru ce informatii este necesar un format
prelucrabil automat si, in astfel de cazuri, ce format
prelucrabil automat trebuie utilizat.
In sensul literei (c), ESMA evalueazi avantajele si
dezavantajele diferitelor formate prelucrabile automat
si efectueaza teste adecvate in conditii reale de utilizare
in acest scop.
ESMA prezinta Comisiei proiectele respective de
standarde tehnice de punere 1n aplicare.
Se conferd Comisiei competenta de a adopta
standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la
primul paragraf din prezentul alineat in conformitate cu
articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
(7) Daca este necesar, ESMA adopta orientéri pentru
a se asigura cd metadatele transmise Tn conformitate cu
alineatul (6) primul paragraf litera (a) sunt corecte.
Articolul 33
Intrare in vigoare si aplicare




(1) Prezentul regulament intrd 1n vigoare 1n a
doudzecea zi de la data publicarii in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene.

(2) Prezentul regulament se aplicd de la 12 ianuarie
2016, cu exceptia:

(a) articolului 4 alineatul (1), care se aplica:

(i) dupa 12 luni de la data intrérii in vigoare a actului
delegat adoptat de Comisie in conformitate cu articolul
4 alineatul (9) in ceea ce priveste contrapartile
financiare mentionate la articolul 3 punctul 3 literele (a)
si (b) si in ceea ce priveste entitdtile din tari terte
mentionate la articolul 3 punctul 3 litera (i) care ar
solicita autorizarea sau inregistrarea in conformitate cu
legislatia mentionata la articolul 3 punctul 3 literele (a)
si (b) daca au fost stabilite in Uniune;

(i1) dupa 15 luni de la data intrarii in vigoare a actului
delegat adoptat de Comisie in conformitate cu articolul
4 alineatul (9) in ceea ce priveste contrapartile
financiare mentionate la articolul 3 punctul 3 literele
(g) si (h) si in ceea ce priveste entitdtile tarilor terte
mentionate la articolul 3 punctul 3 litera (i) care ar
solicita autorizarea sau inregistrarea in conformitate cu
legislatia mentionata la articolul 3 punctul 3 literele (g)
si (h) daca sunt stabilite in Uniune;

(iii) dupa 18 luni de la data intrarii in vigoare a actului
delegat adoptat de Comisie in conformitate cu articolul
4 alineatul (9) in ceea ce priveste contrapartile
financiare mentionate la articolul 3 punctul 3 literele
(c)-(f) si In ceea ce priveste entitdtile tarilor terte
mentionate la articolul 3 punctul 3 litera (i) care ar
solicita autorizarea sau nregistrarea in conformitate cu
legislatia mentionata la articolul 3 punctul 3 literele (c)-
(f) daca sunt stabilite in Uniune; si

(iv) dupa 21 luni de la data intrarii in vigoare a actului
delegat adoptat de Comisie in conformitate cu articolul




4 alineatul (9) in ceea ce priveste contrapartile
nefinanciare;
(b) articolului 13, care se aplica de la 13 ianuarie 2017;
(c) articolului 14, care se aplica de la 13 iulie 2017 in
cazul organismelor de plasament colectiv care fac
obiectul Directivei 2009/65/CE sau al Directivei
2011/61/UE si care sunt infiintate Tnainte de 12 ianuarie
2016;
(d) articolului 15, care se aplica de la 13 iulie 2016,
inclusiv pentru contractele de garantie existente la data
respectiva.
Prezentul regulament este obligatoriu in toate
elementele sale si se aplica direct in toate statele
membre.

ANEXA
Sectiunea A —  Informatii care trebuie furnizate in
rapoartele semestriale si anuale ale OPCVM si in
raportul anual al FIA
Date globale:
— cuantumul titlurilor si al marfurilor imprumutate, ca
procent din numarul total de active care pot fi
imprumutate, definite ca excluzdnd numerarul si
echivalentele de numerar;
— cuantumul activelor implicate in fiecare tip de SFT
si de instrumente de tip total return swap exprimat ca
valoare absolutda (in moneda organismului de
plasament colectiv) si ca procent din activele
administrate de organismul de plasament colectiv.
Date privind concentrarea:
— cei mai mari zece emitenti de garantii pentru toate
SFT si pentru toate instrumentele de tip total return
swap (defalcarea volumelor de garantii sub forma de
titluri si de marfuri primite pe fiecare nume de emitent);
— primele 10 contraparti ale fiecarui tip de SFT si ale
fiecdrui instrument de tip total return swap in parte

Prevederi UE netranspuse

Prevederea nu a fost transpusa
prin prezenta lege, urmand a fi
transpusa prin proiectul de lege
privind fondurile de investitii,
care va transpune Directiva
2009/65/CE  (UCITS) si
Directiva 2011/61/UE
(AIFMD).




(numele contrapartii si volumul brut al tranzactiilor n
curs).

Date agregate privind tranzactiile pentru fiecare tip de
SFT si pentru fiecare instrument de tip total return swap
in parte, defalcate in functie de categoriile de mai jos:
— tipul si calitatea garantiei;

— scadenta garantiei, defalcatd pe urmatoarele tipuri
de scadenta: sub o zi, intre o zi si o sdptdmana, intre o
saptamana si o lund, intre o luna si trei luni, Intre trei
luni si un an, peste un an, scadentd deschisa;

— moneda garantiei;

— scadenta SFT si a instrumentelor de tip total return
swap, defalcata pe urmatoarele tipuri de scadenta: sub
0 zi, Intre o zi si o sdptdmand, intre o saptdmana si o
luna, intre o luna si trei luni, Intre trei luni $i un an, peste
un an, tranzactii deschise;

— tara In care contrapartile sunt stabilite;

— compensarea si decontarea (de exemplu, trilaterala,
contraparte centrald, bilaterala).

Date privind reutilizarea garantiei:

— ponderea garantiilor primite care sunt reutilizate,
raportata la suma maxima specificata in prospect sau in
documentele de informare a investitorilor;

— rentabilitatea garantiilor in numerar reinvestite de
organismul de plasament colectiv.

Custodia garantiilor primite de organismul de
plasament colectiv ca parte a SFT si a instrumentelor
de tip total return swap:

Numérul si numele custozilor si cuantumul activelor
aferente garantiilor pastrate in custodie de fiecare dintre
custozi

Custodia garantiilor acordate de organismul de
plasament colectiv ca parte a SFT si a instrumentelor
de tip total return swap:

Proportia garantiilor detinute in conturi separate, in
conturi colective sau in orice alt tip de cont




Date privind rentabilitatea si costurile aferente fiecarui
tip de SFT si de instrument de tip total return swap,
astfel cum sunt repartizate intre organismul de
plasament colectiv, administratorul organismului de
plasament colectiv si parti terte (de exemplu, agentul
creditor) In termeni absoluti si ca procent din veniturile
globale generate de acest tip de SFT si de instrument de
tip total return swap.

Sectiunea B — Informatii care trebuie incluse in
prospectul OPCVM-ului si in documentele de
informare a investitorilor comunicate de FIA:

— descrierea generald a SFT si a instrumentelor de tip
total return swap utilizate de organismul de plasament
colectiv si justificarea pentru utilizarea acestora;

— date generale care trebuie raportate pentru fiecare tip
de SFT si de instrument de tip total return swap

— tipuri de active care pot face obiectul acestora;

— proportia maxima de active administrate care pot
face obiectul acestora;

— proportia preconizata de active administrate care vor
face obiectul fiecareia dintre acestea;

— criteriile utilizate pentru selectarea contrapartilor
(inclusiv statutul juridic, tara de origine, ratingul de
credit minim);

— garantii acceptabile: descrierea  garantiilor
acceptabile in ceea ce priveste tipurile de active,
emitentul, scadenta, lichiditatea, precum si politicile de
diversificare si corelare a garantiilor;

— evaluarea garantiilor: descrierea metodologiei de
evaluare a garantiilor utilizate si a justificarii acesteia
si indicarea utilizarii marjelor de variatie marcate la
piata si zilnice;

— gestionarea riscurilor: descrierea riscurilor legate de
SFT si de instrumentele de tip total return swap, a
riscurilor legate de administrarea garantiilor, cum ar fi
riscul operational, de lichiditate, de contraparte, de




custodie si riscul juridic precum si riscul care decurge
din reutilizarea acestora, dupa caz;

— specificarea modului in care activele care fac
obiectul SFT si al instrumentelor de tip total return
swap si garantiile primite sunt pastrate in custodie (de
exemplu, de custodele fondului);

— specificarea oricaror altor restrictii (de reglementare
sau autoimpuse) cu privire la reutilizarea garantiilor;
— politica privind repartizarea veniturilor generate de
SFT si de instrumentele de tip total return swap:
descrierea proportiei veniturilor generate de SFT si de
instrumentele de tip total return swap care revin
organismului de plasament colectiv si a costurilor si
taxelor atribuite administratorului sau partilor terte (de
exemplu, agentului creditor). De asemenea, prospectul
sau informatiile pentru investitori mentioneazd daca
acestea sunt parti care au legdturd cu administratorul.




